“"MARCO LEGAL DEL SISTEMA DE
CREDITO PUBLICO'”

Recopilacion de los aspectos vinculados con el
sistema de crédito publico dentro de las
siguientes normas:
Ley de Administracion financiera y de los sistemas de control del sector
publico nacional -N° 24.156 - Titulo III - Del sistema de crédito publico.

Decreto N° 1344/07. Reglamento de la Ley de Administracion financiera y
de los sistemas de control del sector publico nacional.

Decreto NO© 1359/04. Estructura organizativa del ex Ministerio de
Economia y Produccion — Anexo al articulo 2°.

Decreto N° 2083/2009. Modificacion al Decreto N° 357/02 que aprueba el
Organigrama de la Administracion Publica Nacional centralizada.

Resolucion SH N©° 404/99. Reglamentacion de los procedimientos de
emision y colocacion de empréstitos, asi como los de negociacion,
contratacion y amortizacion de préstamos de las entidades del sector
publico nacional. Intervencion de la Secretaria de Hacienda.

Ley Complementaria permanente de Presupuesto N° 11.672 (t.o. 2005).
Ley N° 25.152 de Solvencia Fiscal - Articulos 2° inciso f) y 3° inciso a).

Ley N© 25.917 Régimen Federal de Responsabilidad fiscal - Capitulo V
"Endeudamiento” y otros puntos.

Decreto N° 1731/04. Reglamento del Régimen Federal de Responsabilidad
fiscal.

Ley NO 26.546°. Presupuesto general de gastos y recursos de la
Administracion Nacional Ejercicio 2010 -Capitulo VIII- "DE LAS
OPERACIONES DE CREDITO PUBLICO”

Decreto N©° 2054 del 22 de Diciembre de 2010.

Ley N© 26.530 Excepciones a la Ley N° 25.917 de Responsabilidad Fiscal
para los Ejercicios 2009 y 2010°

! Excluye el régimen de consolidacién de deudas Ley 23.982 y normas complementarias

% Vigente conforme el Articulo 27 de la Ley N° 24.156, en los términos del Decreto N° 2053 del 22 de Diciembre de 2010.
3 Prorrogada para el ejercicio 2011 conforme el Articulo 24 del Decreto N° 2054 del 22 de Diciembre de 2010.
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LEY MARCO DEL SISTEMA DE CREDITO PUBLICO

Organo Responsable de la Coordinacion de los Sistemas de
Administracion Financiera

Articulo 6

El Poder Ejecutivo Nacional establecera el drgano responsable de la coordinacion de los
sistemas que integran la administracién financiera, el cual dirigird y supervisara la
implantacion y mantenimiento de los mismos

Decreto N° 1344/07. Reglamento (nico

I. Las funciones de Organo Responsable de la coordinacién de los sistemas que integran
la Administracidn Financiera del Sector Publico Nacional, seran ejercidas conjuntamente
por la SECRETARIA DE HACIENDA y la SECRETARIA DE FINANZAS, ambas del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION.

La direccién y supervisiéon de los sistemas de tesoreria, presupuesto y contabilidad
seran ejercidas por la SECRETARIA DE HACIENDA, mientras que la de Crédito Publico le
correspondera a la SECRETARIA DE FINANZAS, en ambos casos asistidas por las
respectivas Subsecretarias que las integran.

Decreto N° 2083/2009. Organigrama APN centralizada
Objetivos de la Secretaria de Finanzas del MEyFP

9.- Dirigir y supervisar el sistema de Crédito Publico y ejercer con la SECRETARIA DE
HACIENDA las funciones de érgano responsable de la coordinacion de los Sistemas de
Administracion Financiera del Sector Publico Nacional.

Ambito de Aplicacion

Articulo 8

Las disposiciones de esta Ley seran de aplicacion en todo el Sector Publico Nacional, el
gue a tal efecto esta integrado por:

a) Administracion Nacional, conformada por la Administracién Central y los Organismos
Descentralizados, comprendiendo en estos Ultimos a las Instituciones de Seguridad
Social.

b) Empresas y Sociedades del Estado que abarca a las Empresas del Estado, las
Sociedades del Estado, las Sociedades Andénimas con Participacidon Estatal Mayoritaria,
las Sociedades de Economia Mixta y todas aquellas otras organizaciones empresariales
donde el Estado nacional tenga participacion mayoritaria en el capital o en la formacién
de las decisiones societarias.
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c) Entes Publicos excluidos expresamente de la Administracion Nacional, que abarca a
cualquier organizacion estatal no empresarial, con autarquia financiera, personalidad
juridica y patrimonio propio, donde el Estado nacional tenga el control mayoritario del
patrimonio o de la formacién de las decisiones, incluyendo aquellas entidades publicas
no estatales donde el Estado nacional tenga el control de las decisiones.

d) Fondos Fiduciarios integrados total o mayoritariamente con bienes y/o fondos del
Estado nacional.

Seran aplicables las normas de esta ley, en lo relativo a la rendicidon de cuentas de las
organizaciones privadas a las que se hayan acordado subsidios o aportes y a las
instituciones o fondos cuya administracidn, guarda o conservacion esta a cargo del
Estado nacional a través de sus Jurisdicciones o Entidades.

Crédito publico. Concepto.

Articulo 56
El crédito publico se rige por las disposiciones de esta ley, su reglamento y por las leyes
gue aprueban las operaciones especificas.

Se entendera por crédito publico la capacidad que tiene el Estado de endeudarse con el
objeto de captar medios de financiamiento para realizar inversiones reproductivas, para
atender casos de evidente necesidad nacional, para reestructurar su organizacién o
para refinanciar sus pasivos, incluyendo los intereses respectivos.

Se prohibe realizar operaciones de crédito publico para financiar gastos operativos.

Decreto N° 1344/07. Reglamento (nico
Considéranse gastos operativos a aquellas erogaciones de la Administracién Nacional
incluidas como "Gastos de Consumo" en el Clasificador Econdmico del Gasto.

No se consideraran gastos operativos los destinados a ejecutar programas de asistencia
técnica financiados por Organismos Multilaterales de Crédito.

Operaciones de Crédito Publico.

Articulo 57

El endeudamiento que resulte de las operaciones de crédito publico se denominara
deuda publica y puede originarse en:

a) La emisién y colocacién de titulos, bonos u obligaciones de largo y mediano plazo,
constitutivos de un empréstito;

b) La emisién y colocacién de Letras del Tesoro cuyo vencimiento supere el ejercicio
financiero;

c) La contratacion de préstamos con instituciones financieras;
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d) La contratacién de obras, servicios o adquisiciones cuyo pago total o parcial se
estipule realizar en el transcurso de mas de un ejercicio financiero posterior al
vigente; siempre y cuando los conceptos que se financien hayan devengado
anteriormente;

e) El otorgamiento de avales, fianzas y garantias cuyo vencimiento supere el periodo
del ejercicio financiero;

f) La consolidacién, conversidon y renegociacién de otras deudas;

A estos fines podra afectar recursos especificos, crear fideicomisos, otorgar garantias
sobre activos o recursos publicos actuales o futuros, incluyendo todo tipo de tributos,
tasas o contribuciones, cederlos o darlos en pago, gestionar garantias de terceras
partes, contratar avales, fianzas, garantias reales o de cualquier otro modo mejorar las
condiciones de cumplimiento de las obligaciones contraidas o a contraerse.

No se considera deuda publica la deuda del Tesoro ni las operaciones que se realicen en
el marco del articulo 82 de esta ley.

Decreto N° 1344/07. Reglamento Unico

a) y b) Establécese un sistema para la emision, colocacién, negociacién y liquidacién de
los Instrumentos de Deuda Publica (I.D.P.) que se coloquen en el mercado local. Estos
instrumentos consistirdn en los titulos valores que el Organo Coordinador de los
Sistemas de Administracién Financiera determine y estaran representados en forma
escritural y registrados en cuentas abiertas en el Registro del BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA o de la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO dependiente
de la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO de la SECRETARIA DE FINANZAS del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION o de la entidad que a esos efectos designe
el citado Organo Coordinador.

La colocacion de los Instrumentos de Deuda Publica (I.D.P.) se realizara por licitacion
publica o colocaciones por suscripcion directa.

Los Instrumentos de Deuda Publica (I.D.P.) estardn denominados en moneda nacional
o extranjera, a tasa adelantada o vencida, fija o flotante, pudiendo utilizarse otras
estructuras financieras usuales en los mercados locales o internacionales.

En el caso de licitaciones publicas, las condiciones a que estaran sujetas las mismas
seran dadas a conocer al momento de disponerse el llamado a licitacién de cada
instrumento.

El Organo Rector del Sistema de Crédito Publico podra requerir la asistencia de aquellas
instituciones financieras con mayor relevancia en el mercado de Deuda Publica a fin de
que participen significativamente en la colocacion primaria y en la negociacion
secundaria de los Instrumentos de Deuda Publica (I.D.P.), con el objetivo de promover
la eficiencia, liquidez y profundidad del mercado secundario, quedando facultado el
Organo Coordinador de los Sistemas de Administracidn Financiera a establecer las
categorias, los requisitos, los derechos y las obligaciones de las mismas.

El Organo Coordinador podra instruir al agente de registro para que proceda a la
apertura de cuentas separadas de los cupones de renta y de amortizacion de los
Coordinacion Técnico Operativa - Secretaria de Finanzas
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Instrumentos de Deuda Publica (I.D.P.) que se emitan, a fin de que éstos puedan
negociarse individualmente en el mercado secundario.

El BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA o la institucion que el Organo
Coordinador designe, tendra a su cargo la liquidacién de las operaciones con los
Instrumentos de Deuda Publica (I.D.P.) que realicen los intermediarios, mediante las
respectivas transferencias en las cuentas de registro de los titulos escriturales, y en las
cuentas de efectivo de los intermediarios abiertas a tales efectos. A estos fines, el
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA o quien dicho Organo Coordinador
designe, podra abrir cuentas a nombre de:

I. Los intermediarios autorizados a actuar en la oferta publica de los titulos valores
0 en los mercados de valores y otros mercados autorregulados autorizados por la
COMISION NACIONAL DE VALORES, entidad autarquica en el ambito de Ia
SUBSECRETARIA DE SERVICIOS FINANCIEROS de la SECRETARIA DE FINANZAS
del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION.

I1. Los depositarios institucionales locales o internacionales;

III. Toda aquella institucion a la que, a juicio de los organismos mencionados, resulte
conveniente dar participacion.

c) Sin reglamentar.
d) Sin reglamentar.

e) A los efectos de propender a la evaluacidn del riesgo asumido por parte del
solicitante, como asi también propiciar una razonable distribucion del mismo, los avales,
fianzas o garantias de cualquier naturaleza que otorgue la Administracion Central
quedaran limitados al capital de la operacion de crédito publico de que se trate salvo
que la ley que autorice su otorgamiento indique en forma expresa que deben incluirse
los intereses.

Las entidades financieras oficiales nacionales que hubieran otorgado créditos con avales
de la Administracién Central, deberan arbitrar todos los medios judiciales conducentes a
recuperar la cartera de tales préstamos, no pudiendo reclamar los avales otorgados
hasta tanto no haber agotado dichas instancias contra el deudor, incluida la declaracién
de quiebra dictada por el juez competente.

Cuando la solicitud de aval provenga del sector publico provincial o municipal no
comprendido en los alcances del Articulo 8° de la Ley N° 24.156 o del Gobierno de la
CIUDAD DE BUENOS AIRES, ademas de los requisitos establecidos en el Articulo 62 de
la Ley N© 24.156, debera exigirse la autorizacion para la afectacion de los fondos de la
coparticipacion federal de impuestos en los términos de los Articulos 41 y 45 de la Ley
N° 11.672 - Complementaria Permanente de Presupuesto (t.0. 2005).

El ESTADO NACIONAL podra avalar o garantizar el pago de las deudas contraidas
mediante operaciones crediticias negociadas directamente por las Provincias o por el
Gobierno de la CIUDAD DE BUENOS AIRES con los organismos financieros
internacionales de los que la Nacién forma parte, cuando aquellas cuenten con su
respectiva ley, que las autorice a:

I contraer el endeudamiento por el monto, plazo de amortizaciéon y destino del
financiamiento, y
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IT afectar los fondos de la coparticipacion federal de impuestos para cumplir en
tiempo y forma con todas las obligaciones de pago contraidas

f) Sin reglamentar.

A los efectos de lo establecido en el anteultimo parrafo del Articulo 57 de la Ley N©°
24.156, la Ley de Presupuesto General del afo respectivo o la ley especifica que
autorice el endeudamiento en los términos del Articulo 60 de la Ley N° 24.156, debera
especificar los recursos que podran ser afectados o la utilizacion de los otros
mecanismos previstos en el parrafo mencionado.

Deuda Publica. Clasificacion.
Articulo 58

A los efectos de esta ley, la deuda publica se clasificara en interna y externa y en
directa e indirecta.

Se considerara deuda interna, aquella contraida con personas fisicas o juridicas
residentes o domiciliadas en la Republica Argentina y cuyo pago puede ser exigible
dentro del territorio nacional. Por su parte, se entendera por deuda externa, aquella
contraida con otro Estado u organismo internacional o con cualquier otra persona fisica
o juridica sin residencia o domicilio en la Republica Argentina y cuyo pago puede ser
exigible fuera de su territorio.

La deuda publica directa de la administracion central es aquella asumida por la misma
en calidad de deudor principal.

La deuda publica indirecta de la administracion central es constituida por cualquier
persona fisica o juridica, publica o privada, distinta de la misma, pero que cuenta con
su aval, fianza o garantia.

Decreto N° 1344/07. Reglamento Unico

Al solo efecto de su registracidn y contabilizacién, la deuda publica y las Letras del
Tesoro de conformidad con los lineamientos establecidos en el Articulo 57 de la Ley N°
24.156, podran registrarse como deuda en moneda nacional y deuda en moneda
extranjera.

Se considerara deuda en moneda nacional aquélla contraida en moneda de curso legal
con personas fisicas o juridicas, domiciliadas o no en la REPUBLICA ARGENTINA y cuyo
pago sea exigible dentro o fuera del territorio nacional.

Se considerara deuda en moneda extranjera, aquélla contraida en otras
denominaciones que la de curso legal, con otro Estado u Organismo Internacional o con
cualquier otra persona fisica o juridica, domiciliada o no en la REPUBLICA ARGENTINA y
Ccuyo pago sea exigible dentro o fuera del territorio nacional.

En aquellos casos en que se coloquen titulos, bonos, obligaciones de largo y mediano
plazo o Letras del Tesoro, se considerara deuda interna a las colocaciones a las que les
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sea aplicable la Ley Argentina y se considerara deuda externa a aquélla cuya
jurisdiccion o ley aplicable no sea la Ley Argentina.

Autorizacion Previa.
Articulo 59

Ninguna entidad del sector publico nacional podra iniciar tramites para realizar
operaciones de crédito publico sin la autorizacién previa del érgano coordinador de los
sistemas de administracién financiera.

Decreto N° 1344/07. Reglamento (nico

Considéranse comprendidas en este articulo a las entidades del Sector Publico Nacional
No Financiero incluidas en el Articulo 8° de la Ley N° 24.156 y en el clasificador
institucional del Sector Publico Nacional.

Se entiende por inicio de tramites a la solicitud de presentaciones de ofertas de
financiacion, como asi también la consideracion de ofertas de financiacion presentadas
por entidades financieras o proveedores. La iniciacion de los tramites para realizar
operaciones de crédito publico, o la inclusidon de condiciones financieras en los pliegos
de licitaciéon que impliquen una operaciéon comprendida en los alcances del Articulo 57
de la ley, incluyendo aquellos casos en los que se requieran avales, fianzas o garantias
de cualquier naturaleza del Gobierno Nacional, debera contar con la autorizacién previa
del Organo Coordinador de los Sistemas de Administracion Financiera, formalizada por
escrito, y ser solicitada en la forma y condiciones que este Ultimo establezca.

Cuando se trate de una operacién de crédito publico financiada total o parcialmente por
los Organismos Financieros Internacionales de los que la Nacién forma parte, alcanzada
por el Articulo 48 de la Ley N° 11.672 - Complementaria Permanente de Presupuesto
(t.0. 2005), la autorizacidn prevista en el art. 59 de la ley, formara parte del dictamen
sobre la viabilidad de la operacidn que debe emitir el sefior Ministro de Economia y
Produccién previo a la autorizacién del sefior Jefe de Gabinete de Ministros para el inicio
de las negociaciones definitivas de la operacion.

Resolucion SH N° 404/99

Articulo 1°.- Establécese que las solicitudes de autorizacidon previstas en el articulo 59
de la Ley N© 24,156, deberan ser presentadas a la OFICINA NACIONAL DE CREDITO
PUBLICO dependiente de esta Secretaria del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y
SERVICIOS PUBLICOS, conforme el articulo 69 inciso d) de la mencionada ley, sin
perjuicio de lo establecido en el articulo 9 de la Ley N° 25.064 cuando se trate de
operaciones de crédito publico con los organismos financieros internacionales de los que
la Nacién forma parte, o con otras instituciones financieras publicas o privadas del pais
o del exterior. Las solicitudes mencionadas deberan presentarse con una antelacion
minima de VEINTE (20) dias respecto de la fecha de inicio de los tramites de
financiacion o de la fecha en la cual se den a conocer pliegos de licitacidn que incluyan
financiacion que exceda el ejercicio fiscal en que se formule.
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Articulo 20°.- Establécese que las solicitudes de autorizacidn para iniciar operaciones de
crédito publico deberan contener todas las condiciones sobre las cuales se planea iniciar
el pedido de fondos o las que se planean incluir en el pliego de licitacion.

Articulo 3°.- La OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO dependiente de esta
Secretaria del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS podra
requerir a las entidades solicitantes los datos adicionales que a su criterio sean
necesarios a los fines de realizar su correcta evaluacion.

Articulo 4°.- Determinase un plazo de QUINCE (15) dias, a contar desde la presentacién
de la solicitud o de la fecha de recepcién de la informacion adicional en caso de haber
sido requerida, para que la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO dependiente de
la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS
PUBLICOS proceda a elevar con opinion fundada a la SUBSECRETARIA DE
FINANCIAMIENTO del MINISTERIO de ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS las
solicitudes de autorizacién de las operaciones de financiamiento que realicen las
entidades del sector publico nacional.

Articulo 48 — Ley N° 11.672 (T.O. 2005 - Decreto 1110/05)

De acuerdo con las prioridades y lineamientos de politica del GOBIERNO NACIONAL, las
Jurisdicciones y Entidades de la ADMINISTRACION NACIONAL sdlo podran iniciar
gestiones para realizar operaciones de crédito publico financiadas total o parcialmente
por los Organismos Financieros Internacionales de los que la Naciéon forma parte,
cuando cuenten con opinién favorable del JEFE DE GABINETE DE MINISTROS previo
dictamen del MINISTRO DE ECONOMIA Y PRODUCCION en cuanto al cumplimiento de
las actividades de preinversién del programa o proyecto conforme a los requerimientos
metodoldgicos vigentes, y a la disponibilidad de aportes de contrapartida locales.

El JEFE DE GABINETE DE MINISTROS autorizarda el inicio de las negociaciones
definitivas de la operacion previo dictamen del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION sobre la viabilidad de la operacién, considerando especialmente los
siguientes conceptos:

a) Factibilidad econdmico-técnica del proyecto de acuerdo con las normas de la Ley de
Inversiones Publicas.

b) Incidencia de la operacién teniendo en cuenta la sujecion a las reglas fiscales que
dispone la Ley N° 25.152, la restriccién impuesta por la Ley N° 25.453 y el conjunto de
operaciones de crédito que se encuentran en proceso de ejecucién.

c) Valorizacién y viabilidad financiera de las condiciones del préstamo que afecten los
recursos del TESORO NACIONAL y otros recursos internos.

d) Planta de Personal de la Unidad Ejecutora y su impacto presupuestario, en caso de
gue sea necesaria su creacion.

Las dependencias de la ADMINISTRACION NACIONAL que tengan a su cargo la
ejecucion de operaciones de crédito con Organismos Financieros Internacionales que se
aprueben a partir de la promulgacién de la Ley N© 25.401, no podran transferir la
administracién de las compras y contrataciones en otros Organismos, nacionales o
internacionales, ajenos a su jurisdiccion salvo que fuere expresamente autorizado
mediante resolucién de la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
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PRODUCCION, previo dictamen de la OFICINA NACIONAL DE CONTRATACIONES de la
SUBSECRETARIA DE LA GESTION PUBLICA de la JEFATURA DE GABINETE DE
MINISTROS.

El JEFE DE GABINETE DE MINISTROS y el MINISTRO DE ECONOMIA Y PRODUCCION
podran delegar las facultades otorgadas por el presente articulo.

El JEFE DE GABINETE DE MINISTROS procederd, con intervencion del MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION a reglamentar el presente articulo.

Operaciones de crédito publico. Requisitos.
Articulo 60

Las entidades de la administracidon nacional no podran formalizar ninguna operacién de
crédito publico que no esté contemplada en la ley de presupuesto general del afio
respectivo o en una ley especifica.

La ley de presupuesto general debe indicar como minimo las siguientes caracteristicas
de las operaciones de crédito publico autorizadas:

a) Tipo de deuda, especificando si se trata de interna o externa;
b) Monto maximo autorizado para la operacién;
c) Plazo minimo de amortizacion;

d) Destino del financiamiento.

Si las operaciones de crédito publico de la administracién nacional no estuvieran
autorizadas en la ley de presupuesto general del afio respectivo, requeriran de una ley
que las autorice expresamente.

Se exceptua del cumplimiento de las disposiciones establecidas precedentemente en
este articulo, a las operaciones de crédito publico que formalice el Poder Ejecutivo
Nacional con los organismos financieros internacionales de los que la Nacién forma
parte.

Decreto N° 1344/07. Reglamento (nico

Las Letras del Tesoro, emitidas en el marco del Articulo 57 de la Ley N° 24.156, o
cualquier otra obligacidon que se emita a descuento, incidiran en los limites autorizados
de endeudamiento contemplados en la Ley de Presupuesto del afio respectivo o en una
ley especifica, por la diferencia entre el valor nominal y el descuento acordado en la
colocacion.

La autorizacion para renovar o extender el plazo de un aval de la Administracidon
Central, que no reuna los requisitos establecidos en el Articulo 65 de la ley, sera
considerada como una nueva operacion y debera estar incluida en la Ley de
Presupuesto del afio respectivo o en una ley especifica
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Art. 40 - Ley N° 11.672 (T.0. 2005 - Decreto 1110/05)

Cuando convenga facilitar la movilizacion de capitales en el mercado interior o exterior,
con el fin de establecer o ampliar servicios publicos o actividades que directa o
indirectamente estén vinculadas a los servicios de ese caracter, mediante obras o
explotaciones legalmente autorizadas, o realizar inversiones fundamentales para el
desarrollo econdmico del pais, declaradas de interés nacional por ley o por el PODER
EJECUTIVO NACIONAL, queda éste facultado para contratar préstamos con organismos
internacionales econdmico-financieros a los que pertenezca como miembro Ia
REPUBLICA ARGENTINA, siempre que se ajusten a términos y condiciones usuales, y a
las estipulaciones de los respectivos convenios basicos y reglamentaciones sobre
préstamos.

El PODER EJECUTIVO NACIONAL queda facultado para someter eventuales
controversias con personas extranjeras a jueces de otras jurisdicciones, tribunales
arbitrales con dirimente imparcialmente designado o a la CORTE INTERNACIONAL DE
JUSTICIA DE LA HAYA.

Operaciones de crédito publico. Opinion BCRA.
Articulo 61

En los casos que las operaciones de crédito publico originen la constitucion de deuda
publica externa, antes de formalizarse el acto respectivo y cualquiera sea el ente del
sector publico emisor o contratante, debera emitir opinidon el Banco Central de la
Republica Argentina sobre el impacto de la operacién en la balanza de pagos.

Decreto N° 1344/07. Reglamento (nico

La opinidon del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA debera ser emitida una
vez promulgada la Ley de Presupuesto del afio respectivo y se referira a la totalidad de
las operaciones en las que se autoriza a la Administracion Central de conformidad con
el Articulo 60 de la ley, y que se encuentran contempladas en la Ley de Presupuesto del
ejercicio fiscal de que se trate, en los términos, a los fines y por hasta las sumas
estipuladas en esta ultima.

Para realizar dicha opinidon podra utilizar las proyecciones implicitas en la Ley de
Presupuesto del ano respectivo asi como sobre la base del andlisis del programa
monetario que se realice en oportunidad de enviar al HONORABLE CONGRESO DE LA
NACION el Proyecto de Ley de Presupuesto de cada afo.

Cuando se trate de operaciones que se encuentran autorizadas por leyes especificas, la
opinién del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA podra ser emitida en la
forma dispuesta en el parrafo precedente.

Empresas y sociedades del Estado. Operaciones de crédito
publico. Requisitos y alcance.
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Articulo 62

Cumplidos los requisitos fijados en los articulos 59 y 61 de esta ley, las empresas y
sociedades del Estado podran realizar operaciones de crédito publico dentro de los
limites que fije su responsabilidad patrimonial y de acuerdo con los indicadores que al
respecto establezca la reglamentacién. Cuando estas operaciones requieran de avales,
fianzas o garantias de cualquier naturaleza de la administracion central, la autorizacion
para su otorgamiento debe estar prevista en la Ley de Presupuesto General o en una
ley especifica.

Decreto N° 1344/07. Reglamento (nico

Considéranse comprendidas en el art. 62 de la ley a todas las entidades mencionadas
en el inciso b) del Articulo 8° de la Ley N° 24.156.

Para los avales, fianzas o garantias de cualquier naturaleza que otorgue Ia
Administracion Central, sin perjuicio de los recaudos especificos que en cada caso
pueda adoptar el Organo Coordinador, las entidades solicitantes deberan presentar la
siguiente informacion:

a) Importe y perfil de vencimientos de la deuda contraida.
b) Importe y perfil de vencimientos de nuevas obligaciones a contraer.
c) Estado patrimonial al momento de contraer la obligacion.

d) Estado de origen y aplicacién de fondos proyectado para el periodo de duracion del
endeudamiento.

e) Informe actualizado referido al estado de las operaciones avaladas por el Gobierno
Nacional hasta la fecha de la formulacién del nuevo requerimiento, con indicacion de la
moneda contractual; nombre del acreedor y de la institucion bancaria interviniente;
importe del saldo pendiente de pago y todo otro antecedente que el Organo
Coordinador estime conveniente.

f) Cualquier otra informacién que la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO de la
SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO de Ila SECRETARIA DE FINANZAS del
MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION considere necesaria.

A los efectos de la evaluacidon correspondiente, podran ser requeridos informes de los
organos de control competentes, como asi también informes de calificacién del riesgo
crediticio de la entidad solicitante por parte de agencias especializadas o de entidades
bancarias.

La OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO podra verificar que los mecanismos de
negociacion y contratacion de la operaciéon de crédito de que se trate, minimicen la
exposicion crediticia del ESTADO NACIONAL.

Otorgado el aval, la entidad solicitante deberd presentar semestralmente ante la
OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO un informe respecto del estado de situacion
de la operacidn de crédito de que se trate.

En caso de modificaciones comprendidas en los alcances del Articulo 65 de la Ley N©°
24.156, se requerira la previa intervencion de la OFICINA NACIONAL DE CREDITO
PUBLICO para mantener la validez del aval otorgado. En aquellos casos en que se
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modifiquen las condiciones financieras de la operacién respecto a las originalmente
autorizadas, sin la intervenciéon antes sefalada, se considerara caducado el aval
oportunamente otorgado a partir de la fecha de realizada la modificacion.

Cuando se trate de operaciones de crédito publico contraidas por entidades de la
Administracion Nacional, el aval de la Administracion Central que eventualmente se
requiera con relacidon a las mismas, se considerara autorizado siempre que aquellas
operaciones se encuentren aprobadas en la respectiva Ley de Presupuesto, de acuerdo
con lo establecido en el Articulo 60 de la ley. El Organo Coordinador de los Sistemas de
Administracion Financiera, estara autorizado a suscribir dichas operaciones.

Operaciones de crédito publico. Caracteristicas no previstas.
Articulo 63

El d6rgano coordinador de los sistemas de administracion financiera fijara las
caracteristicas y condiciones no previstas en esta ley, para las operaciones de crédito
publico que realicen las entidades del sector publico nacional.

Decreto N° 1344/07. Reglamento (nico

El Organo Coordinador fijard y determinara la oportunidad y caracteristicas financieras
de los instrumentos de crédito publico mencionadas en el Articulo 57 de la ley
correspondiente a las emisiones y colocaciones de la Administracion Central, y
procedera a su emisién en los términos, a los fines y por hasta las sumas estipuladas
en la Ley de Presupuesto del ejercicio fiscal de que se trate o en una ley especifica, y
realizara dichas operaciones para lo cual queda facultado para:

a) Disponer la emisién y colocacion de Letras del Tesoro, en los términos, a los fines y
por hasta las sumas estipuladas en la Ley de Presupuesto del ejercicio fiscal de que se
trate, de acuerdo con lo establecido en los Articulos 57, inciso b) y 82 de la ley.

b) Establecer los métodos y procedimientos de colocacidon y/o venta de las operaciones
respectivas, conforme a las practicas vigentes.

c) Determinar el valor nominal de las operaciones, la moneda en que seran
denominadas, las fechas de emisién y de vencimiento, la tasa de interés aplicable, su
periodicidad y forma de cdlculo, y los mercados del pais o del exterior en el que se
ofreceran y se cotizaran, y la disposicién de su rescate anticipado.

d) Designar instituciones financieras que representen y se encarguen de la organizacién
de las operaciones de crédito publico de que se trate.

e) Celebrar con organismos del exterior, entidades financieras, mercados
autorregulados y organizaciones de servicios de informacién y compensacion de
operaciones financieras, o con cualquier otra persona fisica o juridica del pais o del
exterior, todos los acuerdos o contratos necesarios para la registracion y/o colocacion
y/0 venta de las operaciones involucradas.

f) Acordar las condiciones por las que las instituciones financieras colocadoras se

obligan a adquirir los instrumentos que se ofrezcan y a colocarlos en el mercado y los

mecanismos de informacién sobre el método de colocacion de los bonos respectivos, la
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asignacion de las 6rdenes de compra entre los distintos participantes y otras decisiones
relevantes vinculadas con el funcionamiento del mercado.

g) Pactar, reconocer y abonar a los agentes y entidades financieras intervinientes, las
comisiones eventuales por servicios en los términos usuales del mercado y pagar los
gastos en que hubieren incurrido.

h) Establecer las pautas que aseguren la transparencia y no manipulaciéon del mercado
primario y secundario de los instrumentos a que se hace referencia en los incisos a) y
b) del Articulo 57 de la ley.

i) Solicitar a las bolsas y mercados de valores del pais o del exterior, la cotizacién de los
instrumentos a los que se hace referencia en los incisos a) y b) del Articulo 57 de la ley.

j) Requerir de aquellos mercados en los cuales coticen los instrumentos a que se hace
referencia en los incisos a) y b) del Articulo 57 de la ley, informacién en tiempo real de
las operaciones registradas, incluyendo la denominacion de las entidades participantes.

k) Solicitar al agente de registro para que por su intermedio requiera a los titulares de
las cuentas de registro, y con finalidad exclusivamente estadistica, la residencia de los
titulares de las posiciones registradas en sus cuentas.

l) Participar conjuntamente con los mercados autorregulados, en todo lo atinente a la
reglamentacidon e implementacion de las operaciones de derivados que se realicen con
los instrumentos a que se hace referencia en los incisos a) y b) del Articulo 57 de la ley.

m) Contratar en el exterior servicios de asesoramiento juridico en temas de crédito
publico, a firmas de reconocido prestigio internacional y que fueran necesarias para
asistir al ESTADO NACIONAL.

n) Autorizar a suscribir la documentacidon necesaria para instrumentar estas
operaciones a los funcionarios que oportunamente se determinen.

Avales al sector privado. Requisitos.
Articulo 64

Los avales, fianzas o garantias de cualquier naturaleza, que cualquier ente publico
otorgue a personas ajenas a este sector, requeriran de una ley. Se excluye de esta
disposicidn a los avales, fianzas o garantias que otorguen las instituciones publicas
financieras.

Decreto N° 1344/07. Reglamento (nico

Cuando la solicitud del aval provenga de personas fisicas o juridicas del sector privado,
ademas de los requisitos establecidos en el Articulo 62 de la ley y de esta
reglamentacién, debera exigirse autorizacién previa del Organo Coordinador de los
Sistemas de Administracién Financiera y ofrecerse garantias a entera satisfaccion del
mismo, las que podran consistir en fianzas, prendas o hipotecas.

En estos casos resultara de aplicacion lo dispuesto en el primer y segundo parrafo del
inciso e) del Articulo 57 de la presente reglamentacion.
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Operaciones de crédito publico. Reestructuracion.
Articulo 65*

El PODER EJECUTIVO NACIONAL podra realizar operaciones de crédito publico para
reestructurar la deuda publica y los avales otorgados en los términos de los articulos 62
y 64 mediante su consolidacidon, conversidon o renegociacion, en la medida que ello
implique un mejoramiento de los montos, plazos y/o intereses de las operaciones
originales.

Para el caso de deuda publica y los avales otorgados en los términos de los articulos 62
y 64, a los que resulte de aplicacion el COEFICIENTE DE ESTABILIZACION DE
REFERENCIA (CER), el PODER EJECUTIVO NACIONAL podra realizar las operaciones
mencionadas en el parrafo anterior, siempre que la nueva deuda no ajuste por el
mencionado coeficiente y que resulte una mejora que se refiera indistintamente al
monto o al plazo de la operacién."

Art. 44 - Ley N° 11.672° (T.O. 2005 - Decreto 1110/05)

Faclltase a la SECRETARIA DE HACIENDA y a la SECRETARIA DE FINANZAS ambas
dependientes del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION a realizar operaciones de
administracion de pasivos, cualquiera sea el instrumento que las exprese. Estas
operaciones podran incluir la reestructuracién de la deuda publica en el marco del
articulo 65 de la Ley 24.156, de Administracion Financiera y de los Sistemas de Control
del Sector Publico Nacional; la compra, venta y/o canje de instrumentos financieros,
tales como bonos o acciones, pases de monedas, tasas de interés o titulos; la compra y
venta de opciones sobre instrumentos financieros y cualquier otra transaccion
financiera habitual en los mercados de productos derivados. Estas transacciones podran
realizarse a través de entidades creadas "ad hoc". Las operaciones referidas en el
presente articulo no estaran alcanzadas por las disposiciones del Decreto N° 1023 del
13 de agosto de 2001 y sus modificaciones. Los gastos e intereses relacionados con
estas operaciones deberan ser registrados en la Jurisdiccion 90 - Servicio de la Deuda
Publica.

Para la fijacién de los precios de las operaciones se deberan tomar en cuenta los
valores existentes en los mercados y/o utilizar los mecanismos usuales especificos para
cada transaccion.

Los instrumentos que se adquieran mediante estas operaciones o por ventas de activos
podran mantenerse en cartera a fin de poder utilizarlos en operaciones de pase,
opciones, conversiones y cualquier otro tipo de operacién habitual en los mercados.

Cuando en alguna de dichas operaciones la contraparte de la SECRETARIA DE
HACIENDA y la SECRETARIA DE FINANZAS ambas del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION se encontrare sujeta a cualquiera de los procedimientos regidos por la
Ley 24.522 o los previstos en los articulos 34, 35 bis, 44, 48, 50 y siguientes de la Ley

* Articulo modificado por el Articulo 58 de la Ley 26.337 promulgada el 26 de diciembre de 2007
> Articulo modificado por el Articulo 61 de la Ley 26.422 promulgada el 13 de noviembre de 2008
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21.526 y sus modificaciones, y al cual fueran aplicables las disposiciones de la Ley
24.522, no seran de aplicacion:

a) El articulo 118 inciso 3 de la Ley 24.522 respecto y en la medida de garantias
adicionales constituidas por la contraparte del Estado con posterioridad a la celebracion
de una o mas operaciones debido a la variacién del valor de mercado del o los activos a
los cuales se refieren tales operaciones si la obligacién de constituir tales garantias
adicionales hubiera sido acordada antes o en oportunidad de la celebracion de la o las
operaciones respectivas;

b) Los articulos 20, 130, 144 y 145 de la Ley 24.522, permitiendo el ejercicio por parte
del Estado de sus derechos contractuales a rescindir anticipadamente tales operaciones,
a efectuar compensaciones de créditos y débitos reciprocos a los valores acordados
contractualmente por las partes y a ejecutar las garantias correspondientes.

Asimismo, dentro de las facultades otorgadas por el presente articulo, la SECRETARIA
DE HACIENDA y la SECRETARIA DE FINANZAS ambas dependientes del MINISTERIO
DE ECONOMIA Y PRODUCCION, podran realizar operaciones de cesion y/o disposicidon
de créditos contra particulares provenientes de créditos devengados o facilidades de
pago de deudas fiscales o previsionales mediante cualquier modalidad aceptada en los
mercados financieros del pais o del exterior.

Estas operaciones no se consideraran operaciones de crédito publico y por lo tanto no
se hallan sujetas a los limites impuestos por el articulo 60 de la Ley 24.156, de
Administracion Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional.

Facultase a la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION a realizar operaciones de administracion de pasivos, cualquiera sea el
instrumento que las exprese. Estas operaciones podran incluir la reestructuracién de la
deuda publica en el marco del Articulo 65 de la Ley N°© 24,156, de Administracion
Financiera y Control del Sector Publico Nacional; la compra, venta y/o canje de
instrumentos financieros, tales como bonos o acciones, pases de monedas, tasas de
interés o titulos; la compra y venta de opciones sobre instrumentos financieros y
cualquier otra transaccién financiera habitual en los mercados de productos derivados.
Estas transacciones podran realizarse a través de entidades creadas "ad hoc". Las
operaciones referidas en el presente articulo no estaran alcanzadas por las
disposiciones del Decreto N© 1023 del 13 de agosto de 2001 y sus modificaciones.

Para la fijacién de los precios de las operaciones se deberan tomar en cuenta los
valores existentes en los mercados y/o utilizar los mecanismos usuales especificos para
cada transaccion.

Los instrumentos que se adquieran mediante estas operaciones o por ventas de activos
podran mantenerse en cartera a fin de poder utilizarlos en operaciones de pase,
opciones, conversiones y cualquier otro tipo de operacién habitual en los mercados.

En este caso deberd mencionarse, especificamente, esta situacién al disponerse cada
transaccién.

Cuando en alguna de dichas operaciones la contraparte de la SECRETARIA DE
HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, se encontrare sujeta a
cualquiera de los procedimientos regidos por la Ley N° 24.522 o los previstos en los
Articulos 34, 35 bis, 44, 48, 50 y siguientes de la Ley N° 21.526 y sus modificatorias, y
al cual fueran aplicables las disposiciones de la Ley N°© 24.522, no seran de aplicacion:
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a) El Articulo 118 inciso 3) de la Ley N° 24,522 respecto y en la medida de garantias
adicionales constituidas por la contraparte del Estado con posterioridad a la celebracion
de una o mas operaciones debido a la variacién del valor de mercado del o los activos a
los cuales se refieren tales operaciones si la obligacién de constituir tales garantias
adicionales hubiera sido acordada antes o en oportunidad de la celebracion de la o las
operaciones respectivas,

b) Los Articulos 20, 130, 144 y 145 de la Ley N© 24.522, permitiendo el ejercicio por
parte del Estado de sus derechos contractuales a rescindir anticipadamente tales
operaciones, a efectuar compensaciones de créditos y débitos reciprocos a los valores
acordados contractualmente por las partes y a ejecutar las garantias correspondientes.

Asimismo, dentro de las facultades otorgadas por el presente articulo, la SECRETARIA
DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, podra realizar
operaciones de cesidén y/ o disposicién de créditos contra particulares provenientes de
créditos devengados o facilidades de pago de deudas fiscales o previsionales mediante
cualgquier modalidad aceptada en los mercados financieros del pais o del exterior.

Estas operaciones no se consideraran operaciones de crédito publico y por lo tanto no
se hallan sujetas a los limites impuestos por el Articulo 60 de la Ley N° 24.156, de
Administracion Financiera y Control del Sector Publico Nacional.

Operaciones de crédito publico. Nulidad.
Articulo 66
Las operaciones de crédito publico realizadas en contravencion a las normas dispuestas
en la presente ley son nulas y sin efecto, sin perjuicio de la responsabilidad personal de

quienes las realicen.

Las obligaciones que se derivan de las mismas no seran oponibles ni a la administracion
central ni a cualquier otra entidad contratante del sector publico nacional.

Reasignacion de medios de financiamiento

Articulo 67

El érgano coordinador de los sistemas de administracion financiera tendra la facultad de
redistribuir o reasignar los medios de financiamiento obtenidos mediante operaciones
de crédito publico, siempre que asi lo permitan las condiciones de la operacion
respectiva y las normas presupuestarias.

Organo rector del Sistema de Crédito Publico.

Articulo 68
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La Oficina Nacional de Crédito Publico sera el érgano rector del sistema de Crédito
Publico, con la misién de asegurar una eficiente programacién, utilizacion y control de
los medios de financiamiento que se obtengan mediante operaciones de crédito publico.

Organo Rector. Competencia.
Articulo 69

En el marco del articulo anterior la Oficina Nacional de Crédito Publico tendra
competencia para:

a) Participar en la formulacién de los aspectos crediticios de la politica financiera que,
para el sector publico nacional, elabore el érgano coordinador de los sistemas de
administracion financiera;

b) Organizar un sistema de informacion sobre el mercado de capitales de crédito;
c) Coordinar las ofertas de financiamiento recibidas por el sector publico nacional;
d) Tramitar las solicitudes de autorizacién para iniciar operaciones de crédito publico;

e) Normalizar los procedimientos de emision, colocacion y rescate de empréstitos, asi
como los de negociacién, contratacién y amortizacion de préstamos, en todo el
ambito del sector publico nacional;

f) Organizar un sistema de apoyo y orientacion a las negociaciones que se realicen para
emitir empréstitos o contratar préstamos e intervenir en las mismas;

g) Fiscalizar que los medios de financiamiento obtenidos mediante operaciones de
crédito publico se apliquen a sus fines especificos;

h) Mantener un registro actualizado sobre el endeudamiento publico, debidamente
integrado al sistema de contabilidad gubernamental;

i) Establecer las estimaciones y proyecciones presupuestarias del servicio de la deuda
publica y supervisar su cumplimiento;

j) Todas las demas que le asigne la reglamentacion.

Decreto N° 1344/07. Reglamento (nico

Para el cumplimiento de lo determinado en el inciso g) del Articulo 69 de la Ley N©°
24.156, la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO considerara los informes
producidos al respecto por la SINDICATURA GENERAL DE LA NACION y la AUDITORIA
GENERAL DE LA NACION, como asi también los correspondientes al Sistema de
Evaluacién Presupuestaria establecido en el marco de los Articulos 17, inciso k) y 45 de
la Ley N© 24.156.

A los efectos de administrar en tiempo y forma la atencién de los pagos por servicios de
la deuda publica de la Administracion Nacional, velar por el cumplimiento de los pagos
de los servicios de las deudas contraidas por el resto de los integrantes del Sector
Publico Nacional no financiero y dar cumplimiento a lo determinado en el inciso h) del
Articulo 69 de la ley, todas las jurisdicciones y entidades del Sector Publico Nacional no
financiero deberan proveer a la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO, la
informacion y la documentacion de respaldo de las solicitudes de desembolsos que
tramiten y de los pagos que realicen en forma directa, como asi también atender otros
requerimientos de informacién relacionados con el mencionado registro, en los plazos y

con las caracteristicas que dicha Oficina Nacional estipule para cada caso.
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En tal sentido, la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO queda facultada para
dictar las normas especificas y mecanismos de uso obligatorio, relacionados con el
registro de la deuda publica directa y de aquélla garantizada por la Administraciéon
Central, dentro de los procedimientos generales que a tal efecto dicte la CONTADURIA
GENERAL DE LA NACION de la SUBSECRETARIA DE PRESUPUESTO de la SECRETARIA
DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION para su integracién a los
sistemas de contabilidad gubernamental y de unidad de registro de crédito publico,
respectivamente, y dentro del marco del Sistema Integrado de Informacién Financiera
(S.I.D.1.F).

En virtud de lo establecido en el inciso j) del Articulo 69 de la Ley N° 24.156, la
OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO tendra competencia para realizar todas
aquellas acciones que se establezcan por medio de los decretos que aprueben la
estructura organizativa del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION.

Decreto N° 1359/04. Estructura Organizativa

RESPONSABILIDAD PRIMARIA ONCP

Programar, ejecutar y controlar las Operaciones de Crédito Publico del Sector Publico
Nacional.

Administrar y registrar la deuda publica.

Participar de la programacioén financiera del Sector Publico Nacional.

ACCIONES

1.- Participar en la formulacién de los aspectos crediticios de la politica financiera que,
para el Sector Publico Nacional, elabore el 6rgano coordinador de los sistemas de
administracion financiera.

2.- Entender en la formulacién y mantenimiento de un sistema de informacion a los
mercados financieros internos y externos, manteniendo las relaciones con los
participantes de los mismos, los organismos de control y las agencias de calificacion de
riesgo crediticio.

3.- Asesorar y sugerir mecanismos para el fortalecimiento del Crédito Publico.
4.- Coordinar las operaciones de financiamiento del Sector Publico Nacional.

5.- Normalizar los procedimientos de emisidn, colocacién y rescate de empréstitos, asi
como los de negociacién, contratacién y amortizacion de préstamos, en todo el ambito
del Sector Publico Nacional.

6.- Apoyar y orientar las negociaciones que se realicen para emitir empréstitos o
contratar préstamos e intervenir en las mismas.

7.- Intervenir, en los aspectos vinculados al Crédito Publico, en la formulacion del
proyecto de Ley de Presupuesto Anual de Gastos y Calculo de Recursos de la
Administracion Nacional.

8.- Intervenir en las operaciones de Crédito Publico del Tesoro Nacional.
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9.- Preparar los proyectos de contratos de la Administracion Publica Centralizada y
organismos descentralizados a excepcion de aquellos con los organismos multilaterales
de crédito.

10.- Realizar la negociacién de contratos de Crédito Publico, incluyendo la colocacion de
empréstitos, tanto internos como externos.

11.- Requerir de los organismos que gestionan operaciones de Crédito Publico,
informacion completa sobre los objetivos perseguidos, destino especifico de los
recursos, viabilidad de la operaciéon y mecanismos que aseguren el repago.

12.- Dictaminar sobre los proyectos de contratos de Crédito Publico de las Empresas y
Sociedades del Estado.

13.- Participar en la negociacién de contratos de Crédito Publico interno y externo de
las Empresas y Sociedades del Estado.

14.- Analizar la composicidn por moneda vy tipo de interés de la Deuda Publica, asi como
posibilidades de arbitraje que hagan a un adecuado manejo de la misma.

15.- Ejecutar las operaciones de manejo de pasivos conforme las directivas del sefor
Subsecretario.

16.- Desarrollar un sistema de medicién de riesgos financieros de los pasivos del
Gobierno Nacional.

17.- Monitorear el comportamiento del mercado secundario de los instrumentos de
Crédito Publico, tanto en el pais como en el exterior.

18.- Mantener un registro actualizado sobre el endeudamiento publico debidamente
integrado al sistema de contabilidad gubernamental.

19.- Llevar el registro de la emisién y seguimiento de los avales otorgados por el Tesoro
Nacional, asi como el estado de vigencia de los mismos.

20.- Ejercer el control y supervision del destino de los fondos provenientes de la
utilizacion del crédito interno y externo, cuando la operacidon determine una utilizacion
especifica. Controlar que los recursos provenientes de las operaciones de Crédito
Publico cumplan el destino y las condiciones estipuladas en los distintos contratos.

21.- Atender todo lo relativo a la consolidacion de la Deuda Publica dispuesta por las
Leyes Nos. 23.982 y 25.344 y sus modificatorias y complementarias, originada en las
jurisdicciones y entidades de la Administraciéon Nacional.

22.- Asistir al sefior Subsecretario de Financiamiento en los aspectos relativos a la
administracion de los activos financieros del Estado Nacional.

Servicio de la deuda publica.

Articulo 70

El servicio de la deuda estara constituido por la amortizacién del capital y el pago de los
intereses, comisiones y otros cargos que eventualmente puedan haberse convenido en
las operaciones de crédito publico.
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Los presupuestos de las entidades del sector publico deberan formularse previendo los
créditos necesarios para atender el servicio de la deuda.

El Poder Ejecutivo Nacional podra debitar de las cuentas bancarias de las entidades que
no cumplan en término el servicio de la deuda publica, el monto de dicho servicio y
efectuarlo directamente.

Decreto N° 1344/07. Reglamento (nico

Los gastos que se originen por las emisiones y contrataciones relacionadas con las
operaciones de crédito publico y con las Letras del Tesoro, de conformidad con los
lineamientos establecidos en los Articulos 57 y 82 de la Ley N°© 24.156, como asi
también los intereses que dichas operaciones devenguen seran imputados a los créditos
previstos en la Jurisdiccién 90- Servicio de la Deuda Publica.

Art. 45 - Ley N° 11.672 (T.O. 2005 - Decreto 1110/05)

La facultad conferida al PODER EJECUTIVO NACIONAL por el Articulo 70, "in fine" de la
Ley N© 24.156, de Administracion Financiera y Control del Sector Publico Nacional,
podra ser delegada en la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION, quien en uso de las atribuciones dispuestas por el citado articulo, podra
debitar de las cuentas bancarias de las entidades respectivas los montos impagos por
amortizacion, intereses, punitorios y demas gastos relacionados.

Similar procedimiento sera aplicado a las provincias y/o municipalidades, cuya deuda
avalada por el TESORO NACIONAL no cumpla con las condiciones contractuales. En este
caso el mecanismo deberd estar previsto en los contratos subsidiarios, y la
SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION en uso de
las atribuciones conferidas por el referido articulo de la Ley N° 24,156, de
Administracion Financiera y Control del Sector Publico Nacional, afectarda |la
coparticipacién federal.

Art. 41 - Ley N° 11.672 (T.O. 2005 - Decreto 1110/05)°

Las Empresas y Sociedades del Estado, las Empresas privadas o mixtas, los organismos
del Estado de cualquier naturaleza y los organismos paraestatales, de jurisdiccion
nacional, provincial o municipal, para los que se autoricen operaciones financieras
avaladas por el TESORO NACIONAL atenderdn el pago de los servicios respectivos con
sus propios fondos y sélo subsidiariamente, en caso de insuficiencias transitorias
podran afectarse cuentas de la TESORERIA GENERAL DE LA NACION del MINISTERIO
DE ECONOMIA Y PRODUCCION.

La SECRETARIA DE FINANZAS del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION
informara a la SECRETARIA DE HACIENDA del citado Ministerio el estado de ejecucion
de los avales, quedando esta ultima autorizada a llevar a cabo las acciones que se
describen a continuacién tendientes a recuperar el monto equivalente al servicio
pagado con mas los intereses y accesorios que correspondan:

® Articulo modificado por el Articulo 60 de la Ley 26.337 promulgada el 26 de diciembre de 2007
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1) Afectar érdenes de pago existentes en la TESORERIA GENERAL DE LA NACION a
favor de los entes publicos y privados citados precedentemente. A tal efecto se
consideraran unificadas las jurisdicciones del ESTADO NACIONAL.

2) Afectar recursos de Coparticipacion Federal de Impuestos, previa autorizacion
provincial.

3) Afectar las cuentas bancarias de cualquier naturaleza de las que sean titulares
aquellos entes publicos obligados, a cuyos efectos los bancos oficiales, privados o
mixtos dispondran la transferencia a favor de la TESORERIA GENERAL DE LA NACION
de los importes respectivos al solo requerimiento de la SECRETARIA DE HACIENDA.

La autoridad jurisdiccional de la cual depende el organismo obligado podra sancionar a
los responsables del incumplimiento de estas obligaciones, quedando facultada para
que, de reiterarse la situacion, los exonere de sus cargos.

Los créditos a favor del TESORO NACIONAL a que se refiere el presente articulo, seran
pasibles de una tasa de cargo, con mas intereses que se devengaran desde el lapso
transcurrido entre la fecha del débito producido en la TESORERIA GENERAL DE LA
NACION y la de reintegro por parte de los obligados. Facultase al MINISTERIO DE
ECONOMIA Y PRODUCCION para su determinacién, teniendo en cuenta la evolucién de
las tasas de mercado.

Derdguese el Decreto 522 del 15 de marzo de 1982 y las Resoluciones de la Secretaria
de Hacienda 127 del 13 de mayo de 1982 y 46 del 18 de julio de 1990.

Facultase al Organo Responsable de la Coordinacion de los Sistemas de Administracidon
Financiera del Sector Publico Nacional a dictar las normas aclaratorias, complementarias
e interpretativas que dieran lugar lo dispuesto en el presente articulo."

Operaciones de crédito del BCRA. Excepcion.
Articulo 71
Se exceptuan de las disposiciones de esta ley las operaciones de crédito que realice el

Banco Central de la Republica Argentina con instituciones financieras internacionales
para garantizar la estabilidad monetaria y cambiaria.

Otras disposiciones

ARTICULO 36. Ley N° 11.672 (T.O. 2005 - Decreto 1110/05)

Disponese la caducidad, a partir de la fecha de promulgaciéon de la Ley N°© 25.725, de
las autorizaciones para otorgar avales del TESORO NACIONAL incluidas en leyes
especificas y que no hayan sido ejercidas hasta dicha fecha. Las nuevas autorizaciones
caducaran al afio de la sancidn de las normas que las facultan.

Art. 39 - Ley N° 11.672 (T.0. 2005 - Decreto 1110/05)
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Para la atencidon de los gastos que, por disposicion legal, deben cubrirse con el
producido de la negociacién de empréstitos, el JEFE DE GABINETE DE MINISTROS
emitird anualmente, con mencién de las leyes que faculten su emisién, la cantidad
necesaria de titulos de la deuda publica, interna o externa, que seran reembolsados
segun se haya convenido con los acreedores o agentes colocadores o pagadores, de
acuerdo con las condiciones usuales del mercado financiero, con o sin prima, mediante
pagos totales al vencimiento o mediante pagos sucesivos, iguales o desiguales, o
mediante amortizaciones, acumulativas o no, o mediante rescate antes del
vencimiento, pudiendo realizar asimismo las operaciones financieras transitorias que
resulten necesarias, inclusive con el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA y
demas instituciones bancarias oficiales, mediante la utilizacion, por parte de éstas, de
fondos que obtengan de préstamos o colocaciones provenientes del exterior. A los
efectos de lo dispuesto en este articulo, facultase a dichas instituciones bancarias para
celebrar con el GOBIERNO NACIONAL Ilos convenios respectivos, en forma
independiente y al margen de las otras operaciones de crédito que puedan realizar con
dicho Gobierno, de acuerdo con las autorizaciones y limitaciones contenidas en las
cartas organicas correspondientes.

Cuando las condiciones del mercado financiero interno o externo asi lo requieran, queda
autorizado el PODER EJECUTIVO NACIONAL para acordar las excepciones impositivas al
capital y/o a la renta que considere en cada caso adecuadas a la naturaleza de la
correspondiente emision.

Las letras de tesoreria u otro papel de caracteristicas similares, que emita el TESORO
NACIONAL en funcion de este articulo, integraran el recurso de crédito previsto en la
Ley de Presupuesto por el monto neto de su producido, entendiéndose como tal, la
diferencia entre la colocacién de valores durante el ejercicio y las cancelaciones
operadas en el mismo periodo. En la jurisdiccidn Servicio de la Deuda Publica, deberan
preverse los créditos necesarios para cubrir los intereses y gastos devengados por
dichas obligaciones.

Art. 43 - Ley N° 11.672 (T.0. 2005 - Decreto 1110/05)

Autorizase a la DIRECCION NACIONAL DE VIALIDAD, a formalizar contratos de
préstamo, vinculados a planes de obras con Direcciones de Vialidad Provinciales, con el
propdsito de realizar obras en la red nacional, mediante concesionarios o terceros en
cuyos contratos de obra el ESTADO NACIONAL se hubiere comprometido a otorgar
avales.

El préstamo se formalizara con la condicién de relevar al ESTADO NACIONAL de su
compromiso como avalista.

Art. 20 - Ley N° 24.144 CARTA ORGANICA Y REGIMEN GRAL. DEL BANCO
CENTRAL DE LA REP. ARGENTINA

El Banco podra hacer adelantos transitorios al Gobierno nacional hasta una cantidad
equivalente al DOCE POR CIENTO (12 %) de la base monetaria, constituida por la
circulacion monetaria mas los depdsitos a la vista de las entidades financieras en el
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, en cuentas corrientes o en cuentas
especiales. Podra ademas, otorgar adelantos hasta una cantidad que no supere el DIEZ
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POR CIENTO (10 %) de los recursos en efectivo que el Gobierno nacional haya obtenido
en los ultimos DOCE (12) meses.

En ningln momento el monto de adelantos transitorios otorgados, excluidos aquellos
que se destinen exclusivamente al pago de obligaciones con los organismos
multilaterales de crédito y al pago de obligaciones en moneda extranjera, podra
exceder el DOCE POR CIENTO (12 %) de la base monetaria, definida precedentemente.
Todos los adelantos concedidos en el marco de este articulo deberan ser reembolsados
dentro de los DOCE (12) meses de efectuados.

Si cualquiera de estos adelantos quedase impago después de vencido aquel plazo, no
podra volver a usarse esta facultad hasta que las cantidades adeudadas hayan sido
reintegradas.

Art. 25 - Ley N© 21.799 BANCO DE LA NACION ARGENTINA
CARTA ORGANICA

El Banco no podra conceder créditos a la Nacién, provincias o municipalidades ni a los
organismos o reparticiones dependientes de ellas, salvo que cuenten con garantia
especial de la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia, que permita el
efectivo reembolso automatico del crédito.

Dicha garantia podra considerarse suplida cuando mediase por parte de los prestatarios
la cesidon de fondos de coparticipacién federal o de otras fuentes publicas o privadas,
siempre que permita el reembolso automatico del crédito.

Se exceptiuan de esta prohibicién a las empresas comerciales, industriales o de
servicios del Estado nacional o de los Estados provinciales o municipalidades y a las
empresas que pertenezcan total o parcialmente a cualquiera de esos Estados, que
estén facultadas para contratar como personas de derecho privado, siempre que
tengan patrimonio independiente, no subsistan exclusivamente de asignaciones del
Estado y sus recursos sean suficientes para cumplir sus obligaciones con el Banco.

Art. 74 - Ley N° 26.422 Incorporado a la Ley N° 11.672 (Articulo 92)

Autorizase al 6rgano Coordinador de los Sistemas de Administracién Financiera, a dar
garantias especiales al BANCO DE LA NACION ARGENTINA, en los términos de lo
previsto en el articulo 25 de la Ley 21.799, por deudas que el Estado nacional contraiga
con esa Institucion, siempre y cuando:

a) el producido de dichas deudas se aplique al financiamiento de gastos de capital o
amortizacion de deudas;

b) el saldo de las mismas no exceda el TREINTA POR CIENTO (30 %) de los depodsitos
del sector publico nacional no financiero en la entidad otorgante.

Las garantias que se otorguen quedaran incluidas en las previsiones del articulo 57 de
la presente’.

T Art. 57 - Ley N° 26.422. Incorporado a la Ley N° 11.672 (Articulo 92): A los efectos del computo de lo dispuesto en el
inciso f) del articulo 2° de la Ley 25.152, considéranse incluidos en el citado inciso, tanto los avales del Tesoro Nacional
como la capitalizacién por coeficiente de actualizacion
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LEYES DE SOLVENCIA Y RESPONSABILIDAD FISCAL

Limites al endeudamiento.
Art. 29 inc. f) - Ley N° 25.152

La Ley de Presupuesto General de la Administracion Nacional estara sujeta a las
siguientes reglas, sin perjuicio de lo dispuesto en la Ley 24.156 y la Ley 24.629:

f) La deuda publica total del Estado nacional no podrd aumentar mas que la suma del
déficit del Sector Publico Nacional No Financiero, la capitalizacidn de intereses, el pase
de monedas, los préstamos que el Estado nacional repase a las provincias y el pago
establecido en las Leyes Nos. 23.982, 24.043, 24.070, 24.073, 24.130, 24.411, 25.192,
25.344, 25.471 y los articulos 41, 46, 61, 62 y 64 de la Ley N° 25.565 y los articulos
38, 58 (primer parrafo) y 91 de la Ley N© 25.725, cuyo limite anual de atencién se
establecerd en cada Ley de Presupuesto Nacional. Se podrd exceder esta restriccion
cuando el endeudamiento se destine a cancelar deuda publica con vencimientos en el
afno siguiente.

Art. 52 - Ley N° 11.672 (T.O. 2005 - Decreto 1110/05)

Establécese que, en ningun caso, se considerara otorgada la excepcion al limite
impuesto por los Articulos 2° inciso f) y 39 inciso a) de la Ley N° 25.152, de Solvencia
Fiscal, si la misma no se encuentra expresamente indicada en la horma respectiva.

Art. 57 - Ley N° 26.422. Incorporado a la Ley N° 11.672 (Articulo 92)

A los efectos del computo de lo dispuesto en el inciso f) del articulo 2° de la Ley
25.152, considéranse incluidos en el citado inciso, tanto los avales del Tesoro Nacional
como la capitalizacion por coeficiente de actualizacién.

Art. 3° - Ley N°© 25.152

La aplicacion de las reglas establecidas en el articulo anterior y los sucesivos sera
complementada con los siguientes criterios de administracién presupuestaria:

a) No podran incluirse como aplicacidon financiera (amortizacién de deudas) gastos
corrientes y de capital que no se hayan devengado presupuestariamente en ejercicios
anteriores, excepto la atencién de las deudas referidas en el inciso f) del articulo 2° de
la presente ley;

b) En el caso de comprometerse gastos presentes o futuros por encima de los
autorizados en la Ley de Presupuesto de la Administracion Nacional, la Secretaria de
Hacienda y la Auditoria General de la Nacion, en conocimiento de tal situacién
informaran de inmediato a la Procuracion General de la Nacién para que promueva las
acciones legales por violacion al articulo 248 del Cédigo Penal.

Art. 24 - Ley N°© 25.917

El Gobierno nacional, los gobiernos provinciales y de la Ciudad Auténoma de Buenos

Aires no podran incluir en sus respectivos presupuestos como aplicacién financiera

(amortizacion de deuda) gastos corrientes y de capital que no se hayan devengado
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presupuestariamente en ejercicios anteriores. Exceptlase al pago de deudas no
financieras que se esté efectuando al presente y que haya sido dispuesto por ley.

Titulos en circulacion. Limitaciones.
Art. 47 - Ley N° 11.672 (T.O. 2005 - Decreto 1110/05)
El PODER EJECUTIVO NACIONAL no podra incrementar el monto de titulos en

circulacién por sobre el limite que autorice la Ley de Presupuesto para cada ejercicio o
en leyes especificas.

Nivel de endeudamiento

Art. 21 - Ley N° 25.917

Los gobiernos de las provincias y de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires tomaran las
medidas necesarias para que el nivel de endeudamiento de sus jurisdicciones sea tal
que en cada ejercicio fiscal los servicios de la deuda instrumentada no superen el
quince por ciento (15%) de los recursos corrientes netos de transferencias por
coparticipacidn a municipios.

Las jurisdicciones, en el marco de la presente ley, estableceran un programa de
transicion con el objeto de adecuar el perfil de la deuda y los instrumentos para el
cumplimiento del parrafo precedente.

El Gobierno nacional se compromete a que, una vez finalizado el proceso de
reestructuracion de su deuda publica, el porcentaje de la deuda publica nacional
resultante de operaciones de mercado, respecto del Producto Bruto Interno, se reduzca
en los ejercicios fiscales subsiguientes. A tales fines se consideraran periodos trienales.

En caso de operaciones de crédito publico para reestructurar la deuda publica, sera de
aplicacién el articulo 65 de la Ley N© 24.156 de Administracidon Financiera y Sistemas de
Control del Sector Publico Nacional.

Los Gobiernos de las provincias y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se
comprometen a no emitir titulos sustitutos de la moneda nacional de curso legal en
todo el territorio del pais.

Decreto N° 1731/04. Reglamento

El Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal verificara el Indicador de Endeudamiento
al momento de aprobarse los respectivos presupuestos y al cierre de cada ejercicio

Avales y garantias - Registro e informacion

Art. 23 - Ley N° 25.917

El Gobierno nacional, los gobiernos provinciales y de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires deberan implementar, actualizar sistematicamente e informar el estado de
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situacion de las garantias y avales otorgados, clasificados por beneficiario, en
oportunidad de elevar a las correspondientes legislaturas los respectivos Proyectos de
Presupuesto de la Administracion General, los que deberan contener una prevision de
garantias y avales a otorgar para el ejercicio que se presupuesta.

Decreto N° 1731/04. Reglamento

Los registros de avales y garantias otorgados que deberan implementar el GOBIERNO
NACIONAL, los Gobiernos Provinciales y la CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES
deberan identificar los beneficiarios, consignandose aquellos casos en los cuales, en
cumplimiento de las obligaciones asumidas, se efectlien pagos. Los registros
contendran como minimo las caracteristicas que se precisan en el Anexo IV de la
presente reglamentacion. Una sintesis de dicho registro debera presentarse en
oportunidad de elevar los Proyectos de Presupuestos a las correspondientes
legislaturas.

ANEXO IV, ARTICULO 23 DE LA REGLAMENTACION.

CARACTERISTICAS DE LOS AVALES Y/0 GARANTIAS OTORGADOS
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Anexo I

Definiciones del Art. 2° del Decreto N° 1731/04.-Reglamento
de la Ley N° 25.917 Régimen Federal de Responsabilidad
Fiscal

A los fines de la aplicacion de la Ley N° 25.917 y de la Reglamentacidon que se aprueba
por el articulo anterior se definen como:

Administracion Publica No Financiera: incluye todos los organismos y entidades
centralizados y descentralizados que no tengan caracter empresarial; las cuentas
especiales y fondos afectados, los fondos fiduciarios y las instituciones de la seguridad
social.

Organismo descentralizado: entidad con personalidad juridica, patrimonio propio,
autarquia y/o autonomia administrativa y financiera, incluyendo a los Entes Publicos no
Estatales donde el Estado tenga la propiedad del patrimonio y/o preponderancia en el
control de la toma de decisiones.

Sector Publico No Financiero: comprende la Administracién Publica No Financiera, las
obras sociales estatales, las empresas y sociedades del Estado que abarca a las
empresas del Estado, las sociedades del Estado, las sociedades andnimas con
participaciéon estatal mayoritaria, las sociedades de economia mixta, empresas
interestaduales, todas aquellas organizaciones empresariales donde el Estado tenga
participacién mayoritaria en el capital o en la formacion de las decisiones societarias, y
todo ente, instituto u organismo que tenga caracter empresarial.

Venta de Activo Fijo: recursos propios de capital provenientes de la venta de tierras y
terrenos, bosques, campos, areas de explotacidon de yacimientos minerales y de zonas
pesqueras, edificios e instalaciones y maquinarias y equipos.

Gasto Devengado: el gasto autorizado en el presupuesto se considera devengado
cuando se produce una modificacidon cuantitativa o cualitativa en la composicidon del
patrimonio del Estado.

Gasto Tributario: recursos que el fisco deja de percibir al otorgar un tratamiento
impositivo especifico que se aparta del establecido con caracter general en la legislacion
tributaria y que tiene como objetivo beneficiar a determinadas actividades, zonas,
sujetos y consumos; tales como: exenciones, deducciones, reduccion de alicuotas
impositivas, diferimientos y amortizaciones aceleradas.

Gasto Primario: suma de los gastos corrientes y de capital, excluidos los pagos por
intereses de la deuda publica.

Gastos de capital destinados a infraestructura social basica: son aquellas erogaciones
que se destinen a: administracién judicial; seguridad interior; servicios penitenciarios;
servicios sociales y servicios econdmicos; y se correspondan con los siguientes
conceptos:

Bienes preexistentes: comprende la adquisicion de bienes fisicos ya existentes tales
como tierras y terrenos, edificios en general —incluido el terreno en que se asientan—
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fabricas, represas, puentes, muelles, canalizaciones, redes de servicio y otros bienes de
capital adheridos al terreno.

Construcciones: comprende la realizacién de obras que permanecen con caracter de
adherencia al suelo formando parte de un todo indivisible, como asi también las
ampliaciones mejorativas de construcciones ya existentes.

Maquinarias, equipos y accesorios que se usan o complementan en la unidad principal
comprendiendo maquinarias y equipos: de produccién, agropecuarios, industriales, de
transporte en general, energia, riego, frigorifico, de comunicacién, médicos vy
educativos. Se excluyen los equipos para computacion y para oficina; y muebles.

Resultado Financiero Base Devengado: es la diferencia entre el total de los recursos
corrientes y de capital percibidos y el total de gastos corrientes y de capital
devengados.

Resultado Primario Base Devengado: es la diferencia entre el total de los recursos
corrientes y de capital percibidos y el total de los gastos primarios devengados.

Resultado Financiero Base Caja: es la diferencia entre el total de los recursos corrientes
y de capital percibidos y el total de gastos corrientes y de capital pagados del ejercicio
vigente y de ejercicios anteriores.

Resultado Primario Base Caja: es la diferencia entre el total de los recursos corrientes y
de capital percibidos y el total de los gastos primarios pagados del ejercicio vigente y de
ejercicios anteriores.

Deuda publica: endeudamiento que resulte de las operaciones de crédito publico que se
originen en:

a) La emision y colocacion de titulos, bonos u obligaciones de largo y mediano plazo,
constitutivos de un empréstito;

b) La emisién y colocacion de Letras del Tesoro cuyo vencimiento supere el ejercicio
financiero;

c) La contratacion de préstamos;

d) La contratacién de obras, servicios o adquisiciones cuyo pago total o parcial se
estipule realizar en el transcurso de mas de un ejercicio financiero posterior al vigente;
siempre y cuando los conceptos que se financien se hayan devengado anteriormente;

e) El otorgamiento de avales, fianzas y garantias, cuyo vencimiento supere el periodo
del ejercicio financiero;

f) La consolidacion, conversién y renegociacidon de deudas.

Servicios de la Deuda: gastos destinados a atender el pago por intereses,
amortizaciones y comisiones derivadas del endeudamiento.

Indicador de Endeudamiento: en el caso de las Administraciones Publicas No
Financieras Provinciales y de la CIUDAD AUTONOMA DE BUENQOS AIRES es la relacién
porcentual entre los servicios de la deuda y los recursos corrientes netos de
transferencias por participacion de impuestos a Municipios, o el Régimen que la
sustituya.
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Limite de Endeudamiento: es el monto maximo de nueva deuda (excluida la asumida a
través de avales y garantias) de corto y largo plazo, que se adicionara al stock de
deuda publica constituida al cierre del ejercicio anterior al que se presupuesta.

Pagos de Deudas no Financieras: son los gastos destinados a atender amortizaciones
de deudas en moneda nacional o extranjera reconocidas por el Estado originadas por la
adquisicion de bienes y servicios financiados por el proveedor, otorgamiento de
subsidios y préstamos, reconocimiento de derechos legales adquiridos por terceros,
subrogacién de deudas de terceros y toda otra obligacién no derivada del propio
financiamiento.
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Anexo II

Articulado pertinente de la Ley N° 26.546 - Presupuesto
General de la Administracion Nacional. Ejercicio 2010.
Capitulo VIII “"DE LAS OPERACIONES DE CREDITO PUBLICO”
(Vigente para el Ejercicio 20113)

ARTICULO 43. — Autorizase, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 60 de la
Ley 24.156 de Administracion Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Publico
Nacional, a los entes que se mencionan en la Planilla Anexa al presente articulo a
realizar operaciones de crédito publico por los montos, especificaciones y destino del
financiamiento indicados en la referida planilla.

Los importes indicados en la misma corresponden a valores efectivos de colocacion. El
uso de esta autorizacion deberd ser informado de manera fehaciente y detallada a
ambas Camaras del Honorable Congreso de la Nacion, dentro del plazo de TREINTA
(30) dias de efectivizada la operacién de crédito publico.

El Organo Responsable de la Coordinacién de los Sistemas de Administracién Financiera
realizard las operaciones de crédito publico correspondientes a la Administraciéon
Central.

El Ministerio de Economia y Finanzas Publicas podra efectuar modificaciones a las
caracteristicas detalladas en la mencionada planilla a los efectos de adecuarlas a las
posibilidades de obtencidon de financiamiento, lo que deberd informarse de la misma
forma y modo establecidos en el segundo parrafo

ARTICULO 44. — Autorizase al Poder Ejecutivo nacional, a solicitud del Ministerio de
Planificacién Federal, Inversidon Publica y Servicios a realizar operaciones de crédito
publico adicionales a las autorizadas por el articulo 43 de la presente ley, destinadas a
financiar inversiones prioritarias en el marco del articulo 17 de la presente ley, cuyo
detalle figura en la Planilla Anexa al presente articulo, hasta un monto maximo de
PESOS CUATRO MIL QUINIENTOS MILLONES ($ 4.500.000.000), mas la suma de
DOLARES ESTADOUNIDENSES MIL DOSCIENTOS MILLONES (U$S 1.200.000.000) o su
equivalente en otras monedas.

El Poder Ejecutivo nacional determinara de acuerdo con las ofertas de financiamiento
que se verifiquen y hasta el monto global sefialado, la asignacién del financiamiento
entre las inversiones sefialadas e instruira al Organo Responsable de la Coordinacion de
los Sistemas de Administracion Financiera a instrumentarlas.

El uso de esta autorizacién debera ser informado de manera fehaciente y detallada a
ambas Camaras del Honorable Congreso de la Nacion, dentro del plazo de TREINTA
(30) dias de efectivizada la operacién de crédito publico.

¥ Articulado vigente para el Ejercicio 2011 conforme el Articulo 27 de la Ley N° 24.156, en los términos del Decreto N°
2053 de fecha 22 de Diciembre de 2010 que establece:
Articulo 1° — A partir del 1 de enero de 2011 rigen, en virtud del Articulo 27 de la Ley de Administracion Financiera y
de los Sistemas de Control del Sector Piiblico Nacional N° 24.156, las disposiciones de la Ley N° 26.546 de Presupuesto
General de la Administracién Nacional para el Ejercicio 2010, sus normas modificatorias y complementarias, las que
deberan ser adecuadas como se indica en el articulo siguiente.
Articulo 2° — El sefior Jefe de Gabinete de Ministros efectuara los ajustes a que se refiere el Articulo 27 de la Ley de
Administracién Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional N° 24.156
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Facultase al Jefe de Gabinete de Ministros, en la medida en que se perfeccionen las
operaciones de crédito aludidas, a realizar las ampliaciones presupuestarias
correspondientes a fin de posibilitar la ejecucion del mencionado programa. ARTICULO
45. — Fijase en la suma de PESOS DOCE MIL MILLONES ($ 12.000.000.000) el monto
maximo de autorizacion a la Tesoreria General de la Naciéon dependiente de la
Subsecretaria de Presupuesto de la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia y
Finanzas Publicas para hacer uso transitoriamente del crédito a corto plazo a que se
refiere el articulo 82 de la Ley 24.156.

ARTICULO 46. — Fijase en PESOS TRES MIL SETECIENTOS MILLONES ($
3.700.000.000) el importe maximo de colocacion de bonos de consolidaciéon y de bonos
de consolidacidon de Deudas Previsionales, en todas sus series vigentes, para el pago de
las obligaciones contempladas en el articulo 29, inciso f) de la Ley 25.152, las
alcanzadas por el Decreto 1318 de fecha 6 de noviembre de 1998 y las referidas en el
articulo 100 de la Ley 11.672, Complementaria Permanente de Presupuesto (t.o0. 2005),
por los montos que en cada caso se indican en la Planilla Anexa al presente articulo. Los
importes indicados en la misma corresponden a valores efectivos de colocacion.

Dentro de cada uno de los conceptos definidos en la citada planilla, las colocaciones
seran efectuadas en el estricto orden cronolégico de ingreso a la Oficina Nacional de
Crédito Publico de la Subsecretaria de Financiamiento dependiente de la Secretaria de
Finanzas del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, de los requerimientos de pago
que cumplan con los requisitos establecidos en la reglamentacidn hasta agotar el
importe maximo de colocacion fijado por el presente articulo.

El Ministerio de Economia y Finanzas Publicas podra realizar modificaciones dentro del
monto total fijado en este articulo.

ARTICULO 47. — Los montos correspondientes a los servicios financieros vencidos con
anterioridad a la fecha de colocacion de los bonos de consolidacién entregados en pago
de las obligaciones exigibles en el marco de las Leyes 23.982 y 25.344, y de toda otra
obligacion que se atienda con dicho medio de pago, seran cancelados mediante la
entrega de bonos de consolidacién adicionales, valuados a su Valor Técnico Residual.

A tal fin la Oficina Nacional de Crédito Publico deberd determinar la cantidad necesaria
para cada caso.

ARTICULO 48. — Dentro del monto autorizado para la Jurisdiccidon 90 - Servicio de la
Deuda Publica, se incluye la suma de PESOS VEINTE MILLONES ($ 20.000.000)
destinada a la atenciéon de las deudas referidas en los incisos b) y c) del articulo 7° de
la Ley 23.982.

ARTICULO 49. — Mantiénese el diferimiento de los pagos de los servicios de la deuda
publica del Gobierno nacional dispuesto en el articulo 52 de la Ley 26.422, hasta la
finalizacion del proceso de reestructuracion de la totalidad de la deuda publica contraida
originalmente con anterioridad al 31 de diciembre de 2001, o en virtud de normas
dictadas antes de esa fecha.

ARTICULO 50. — La suspension dispuesta en el articulo 1° del Decreto 493 del 20 de
abril de 2004 se extenderd hasta que el Poder Ejecutivo nacional normalice en los
términos del articulo 51 de la presente ley los certificados emitidos en el marco de los
decretos mencionados en el articulo 1° del decreto antes citado. A tal fin, facultase al
Poder Ejecutivo nacional al dictado de las normas correspondientes.
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ARTICULO 51. — Autorizase al Poder Ejecutivo nacional, a través del Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas, a proseguir con la normalizacién de los servicios de la
deuda publica referida en el articulo 49 de la presente ley, en los términos del articulo
65 de la Ley 24.156 y sus modificaciones, y con los limites impuestos por la Ley
26.017, quedando facultado el Poder Ejecutivo nacional para realizar todos aquellos
actos necesarios para la conclusion del citado proceso, a fin de adecuar los servicios de
la misma a las posibilidades de pago del Estado nacional en el mediano y largo plazo.

El Ministerio de Economia y Finanzas Publicas informara semestralmente al Honorable
Congreso de la Nacion, el avance de las tratativas y los acuerdos a los que se arribe
durante el proceso de negociacién.

Los servicios de la deuda publica del Gobierno nacional, correspondientes a los titulos
publicos comprendidos en el régimen de la Ley 26.017, estan incluidos en el
diferimiento indicado en el articulo 49 de la presente ley.

Los pronunciamientos judiciales firmes, emitidos contra las disposiciones de la Ley
25.561, el Decreto 471 de fecha 8 de marzo de 2002, y sus normas complementarias,
recaidos sobre dichos titulos, se encuentran alcanzados por lo dispuesto en el parrafo
anterior.

ARTICULO 52. — Autorizase al Poder Ejecutivo nacional, a través del Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas, a negociar la reestructuracién de las deudas con
acreedores oficiales del exterior que las provincias le encomienden. En tales casos el
Estado nacional podra convertirse en el deudor o garante frente a los citados
acreedores en la medida que la Jurisdiccidon provincial asuma con el Estado nacional la
deuda resultante en los términos en que el Poder Ejecutivo nacional, a través del
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, determine.

A los efectos de la cancelacion de las obligaciones asumidas, las Jurisdicciones
provinciales deberan afianzar dicho compromiso con los recursos tributarios
coparticipables.

ARTICULO 53. — Los resarcimientos que correspondiere abonar a aquellas entidades
financieras que hubieran iniciado reclamos administrativos y/o acciones judiciales en los
cuales se hubieran cuestionado los conceptos referidos en los articulos 28 y 29 del
Decreto 905 de fecha 31 de mayo de 2002 y sus normas complementarias, o su
metodologia de calculo, se cancelaran mediante la emisidon de bonos de consolidacién -
octava serie de los que se descontaran los importes previamente liberados por el Banco
Central de la Republica Argentina. Se faculta al Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas a emitir los citados bonos por hasta las sumas necesarias para cubrir los
presentes casos y a establecer los procedimientos para la liquidacion.

ARTICULO 54. — Facultase al Organo Responsable de la Coordinacion de los Sistemas
de Administracién Financiera a extender el plazo del Aval SH 1/2003 otorgado a favor
de la Empresa Investigaciones Aplicadas Sociedad del Estado (INVAP S.E.), de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 9° de la Ley 25.725 hasta el 31 de diciembre de 2011,
por hasta la suma de Doélares Estadounidenses NUEVE MILLONES (U$S 9.000.000).

ARTICULO 55. — Facultase al Organo Responsable de la Coordinacién de los Sistemas
de Administracién Financiera a otorgar avales del Tesoro nacional por las operaciones
de crédito publico de acuerdo con el detalle obrante en la Planilla Anexa al presente
articulo, y por los montos maximos determinados en la misma.

Coordinacion Técnico Operativa - Secretaria de Finanzas
Marzo 2011
33



ARTICULO 56. — Autorizase al Poder Ejecutivo nacional, a solicitud del Ministerio de
Planificacién Federal, Inversidn Publica y Servicios a otorgar avales, fianzas o garantias
de cualquier naturaleza, destinados a financiar inversiones prioritarias en el marco del
articulo 17 de la presente ley, cuyo detalle figura en la Planilla Anexa al presente
articulo y por el monto global de PESOS DOS MIL MILLONES ($ 2.000.000.000) mas la
suma de Doélares Estadounidenses CINCO MIL MILLONES (U$S 5.000.000.000) o su
equivalente en otras monedas.

El Poder Ejecutivo nacional determinarda, de entre los proyectos detallados en la referida
Planilla Anexa y sin superar los montos maximos previstos en el parrafo anterior,
aquellos que se consideren prioritarios. Asimismo, instruird al Organo Coordinador de
los Sistemas de Administracion Financiera para el otorgamiento de los avales, fianzas o
garantias correspondientes, con determinacion de plazos y condiciones de devolucién
los que seran endosables en forma total o parcial e incluiran un monto equivalente al
capital de la deuda garantizada con mas el monto necesario para asegurar el pago de
los intereses correspondientes.

ARTICULO 57. — Autorizase al Poder Ejecutivo nacional a formalizar operaciones de
crédito publico con el Banco Nacional de Desarrollo Econédmico y Social de Brasil, por
hasta un monto de Ddlares Estadounidenses DOS MIL QUINIENTOS MILLONES (U$S
2.500.000.000) o su equivalente en otras monedas, siempre que las operatorias que
den origen a dicho endeudamiento sean efectuadas en el marco del Convenio ALADI.
Las operaciones de que se trate se consideraran incluidas en el ultimo parrafo del
articulo 60 de la Ley 24.156.

ARTICULO 58. — Facultase a la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia vy
Finanzas Publicas a la emision y colocacidn de Letras del Tesoro a plazos que no
excedan el ejercicio financiero hasta alcanzar un importe en circulacion del valor
nominal de PESOS CINCO MIL MILLONES ($ 5.000.000.000), a los efectos de ser
utilizadas como garantia por las adquisiciones de combustibles liquidos y gaseosos, la
importacién de energia eléctrica, la adquisicion de aeronaves, como asi también,
componentes extranjeros de obras publicas nacionales, realizadas o a realizarse.

Dichos instrumentos podran ser emitidos en la moneda que requiera la constitucién de
las citadas garantias, rigiéndose la emisidn, colocacién, liquidacion y registro de las
mismas, por lo dispuesto en el articulo 82 del Anexo al Decreto 1344 de fecha 4 de
octubre de 2007. En forma previa a la emision de las mismas, deberd estar
comprometida la partida presupuestaria asignada a los gastos garantizados.

Faclltase a la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas a
disponer la aplicacion de las citadas partidas presupuestarias a favor del Tesoro
nacional, ante la eventual realizacidon de las garantias emitidas en virtud del presente
articulo, y asimismo, a dictar las normas aclaratorias, complementarias y de
procedimiento relacionadas con las facultades otorgadas en el mismo.

ARTICULO 59. — Las obligaciones consolidadas en los términos de las Leyes 23.982 y
25.344, a excepcion de las obligaciones de caracter previsional;, las obligaciones
consolidadas en los términos de las Leyes 25.565 y 25.725 y las obligaciones cuya
cancelacidon deba hacerse efectiva en virtud de toda otra norma que asi lo indique con
los titulos publicos previstos en dichas leyes, reconocidas en sede administrativa o
judicial hasta el 31 de diciembre de 2001 y siempre que ingresen a la Oficina Nacional
de Crédito Publico dependiente de la Subsecretaria de Financiamiento de la Secretaria
de Finanzas del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas a partir del 1° de enero de
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2010, seran atendidas mediante la entrega de los bonos de consolidacion cuya emision
se autoriza en el articulo 60, inciso a) de la presente ley.

Las obligaciones consolidadas en los términos de la Ley 23.982, a excepcidén de las
obligaciones de caracter previsional; las obligaciones consolidadas en los términos de
las Leyes 25.344, 25.565 y 25.725 y las obligaciones cuya cancelacidn deba hacerse
efectiva en virtud de toda otra norma que asi lo indique con los titulos publicos
previstos en dichas leyes, reconocidas en sede administrativa o judicial después del 31
de diciembre de 2001 y siempre que ingresen a la Oficina Nacional de Crédito Publico a
partir del 1° de enero de 2010, seran atendidas mediante la entrega de los bonos de
consolidacién cuya emision se autoriza en el articulo 60, incisos b) y c) de la presente
ley, segun lo que en cada caso corresponda.

Las obligaciones comprendidas en las Leyes 24.411, 24.043 y 25.192, siempre que
ingresen a la Oficina Nacional de Crédito Publico a partir del 1° de enero de 2010, seran
canceladas con los bonos de consolidacién cuya emision se autoriza en el articulo 60,
inciso d) de la presente ley.

Las obligaciones comprendidas en el presente articulo que se encontraren ingresadas a
la Oficina Nacional de Crédito Publico y que al 31 de diciembre de 2009 se encuentren
pendientes de cancelacién, seran atendidas con las series de bonos de consolidacién
que disponian las distintas normas aplicables a cada caso, con anterioridad a la vigencia
de la presente ley.

Facultase al Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, a dictar las medidas necesarias
para el cumplimiento de lo dispuesto en el presente articulo.

La prérroga dispuesta en el articulo 46 de la Ley 25.565 y los articulos 38 y 58 de la
Ley 25.725, resulta aplicable exclusivamente a las obligaciones vencidas o de causa o
titulo posterior al 31 de diciembre de 1999, y anterior al 1° de enero de 2002 o al 1° de
septiembre de 2002, segun lo que en cada caso corresponda. Hasta el 31 de diciembre
de 1999, las obligaciones a que se refiere el articulo 13 de la Ley 25.344, continuaran
rigiéndose por las leyes y normas reglamentarias correspondientes. En todos los casos,
los intereses a liquidarse judicialmente se calcularan Unicamente hasta la fecha de
corte, establecida en el 19 de abril de 1991 para las obligaciones comprendidas en la
Ley 23.982, en el 1° de enero de 2000, para las obligaciones comprendidas en la Ley
25.344, y en el 19 de enero de 2002 o el 19 de septiembre de 2002, para las
obligaciones comprendidas en la prérroga dispuesta por las Leyes 25.565 y 25.725.

Derdgase el articulo 51 de la Ley 25.967 sustituido por el articulo 61 de la Ley 26.198,
ambos incorporados a la Ley 11.672, Complementaria Permanente de Presupuesto.

ARTICULO 60. — A los fines de lo dispuesto en el articulo 59 de la presente ley,
facultase al Ministerio de Economia y Finanzas Publicas a emitir y colocar los titulos de
la deuda publica denominados bonos de consolidacién - Séptima Serie, bonos de
consolidacién - Octava Serie, bonos de consolidacion de Deudas Previsionales - Quinta
Serie y bonos de consolidacién - Novena Serie, los que tendran las siguientes
caracteristicas:

a) Bonos de Consolidacion - Séptima Serie
I. Fecha de emision: 4 de enero de 2010.
IT. Fecha de vencimiento: 4 de enero de 2016.
III. Plazo: SEIS (6) afos.
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IV. Moneda: Pesos ($).

V. Amortizacion: Se efectuara en CUATRO (4) cuotas iguales, trimestrales vy
consecutivas, pagaderas el 4 de abril de 2015, 4 de julio de 2015, 4 de octubre de 2015
y el 4 de enero de 2016.

VI. Interés: Devengaran intereses pagaderos trimestralmente a la tasa BADLAR
Privada.

b) Bonos de Consolidacion - Octava Serie

I. Fecha de emisidn: 4 de enero de 2010.

II. Fecha de vencimiento: 4 de octubre de 2022.
ITI. Plazo: DOCE (12) anos y NUEVE (9) meses.
IV. Moneda: Pesos ($).

V. Amortizacion: Se efectuara en DOS (2) cuotas del CINCO POR CIENTO (5%) del
monto adeudado, ONCE (11) cuotas del SIETE POR CIENTO (7%) del monto adeudado
y una ultima cuota del TRECE POR CIENTO (13%) del monto adeudado, pagaderas el 4
de julio de 2019, el 4 de octubre de 2019, el 4 de enero de 2020, el 4 de abril de 2020,
el 4 de julio de 2020, el 4 de octubre de 2020, el 4 de enero de 2021, el 4 de abril de
2021, el 4 de julio de 2021, el 4 de octubre de 2021, el 4 de enero de 2022, el 4 de
abril de 2022, el 4 de julio de 2022 y el 4 de octubre de 2022.

VI. Interés: Devengaran intereses trimestrales a la tasa BADLAR Privada y seran
capitalizables trimestralmente desde la fecha de emisién y hasta el 4 de abril de 2014,
inclusive. A partir del 4 de julio de 2014 los intereses seran pagaderos trimestralmente
en efectivo.

c) Bonos de Consolidacion de Deudas Previsionales - Quinta Serie
I. Fecha de emisidn: 4 de enero de 2010.

II. Fecha de vencimiento: 15 de marzo de 2014.

II1. Plazo: CUATRO (4) aflos y SETENTA (70) dias.

IV. Moneda: Pesos ($).

V. Amortizacién: total al vencimiento.

VI. Interés: devengaran intereses pagaderos trimestralmente a la tasa BADLAR
Privada.

d) Bonos de Consolidacion - Novena Serie

I. Fecha de emisidn: 4 de enero de 2010.

II. Fecha de vencimiento: 4 de diciembre de 2010.
ITI. Plazo: ONCE (11) meses.

IV. Moneda: Pesos ($).
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V. Amortizacion: Se efectuard en CUATRO (4) cuotas iguales y consecutivas, pagaderas
el 4 de abril de 2010, el 4 de julio de 2010, el 4 de octubre de 2010 y el 4 de diciembre
de 2010.

VI. Interés: Devengaran intereses pagaderos trimestralmente a la tasa BADLAR
Privada.

ARTICULO 61. — Autorizase al Poder Ejecutivo nacional, a realizar operaciones de
crédito publico, en el marco de lo establecido en el articulo 17 de la presente ley,
cuando las mismas excedan el ejercicio 2010, por los montos, especificaciones, periodo
y destino de financiamiento detallados en la Planilla Anexa al presente articulo.

El Organo Responsable de la Coordinacion de los Sistemas de Administracién Financiera
realizard las operaciones de crédito publico correspondientes a la administracidon
central, siempre que las mismas hayan sido incluidas en la Ley de Presupuesto del
ejercicio respectivo.
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Anexo III

Ley N©° 26.530 — Excepciones a la Ley N° 25.917 para los
ejercicios 2009 y 2010°

ARTICULO 1° — Durante los ejercicios 2009 y 2010 se excluiran de los articulos 10 y
19 de la Ley 25.917 aquellas erogaciones que se hayan destinado a promover la
actividad econémica, a sostener el nivel de empleo y dar cobertura a la emergencia
sanitaria y a la asistencia social.

ARTICULO 2° — Déjanse sin efecto para los ejercicios 2009 y 2010, las limitaciones
contenidas en el articulo 12 y en el primer parrafo del articulo 21 de la Ley 25.917,
respecto al endeudamiento de todas las jurisdicciones participantes del Régimen de
Responsabilidad Fiscal.

Asimismo, durante los ejercicios referidos no seran consideradas las previsiones
contenidas en el Ultimo parrafo del articulo 15 y en el articulo 24 de la Ley 25.917, ni
en los articulos 2° y 39 de la Ley 25.152.

ARTICULO 3° — Invitase a las provincias y a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires a
adherir al régimen establecido por la presente ley.

ARTICULO 4° — Comuniquese al Poder Ejecutivo nacional.

? Prorrogada para el ejercicio 2011 conforme el Articulo 24 del Decreto N° 2054 del 22 de Diciembre de 2010
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Anexo 1V

Decreto N° 2054/10 - Disposiciones complementarias a la
prorroga del Presupuesto General de la Administracion
Nacional para el ejercicio 2010 aprobado por la Ley N°

26.546

ARTICULO 10.- Establécese para el Ejercicio Fiscal 2011 la autorizacidon, de
conformidad con lo dispuesto por el Articulo 60 de la Ley de Administracion Financiera y
de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional N° 24.156 y sus modificaciones,
a los entes que se mencionan en la Planilla Anexa al presente articulo a realizar
operaciones de crédito publico por los montos, especificaciones y destino del
financiamiento indicados en la referida planilla.

Los importes indicados en la misma corresponden a valores efectivos de colocacion. El
uso de esta autorizacion deberd ser informado de manera fehaciente y detallada a
ambas Camaras del HONORABLE CONGRESO DE LA NACION, dentro del plazo de
TREINTA (30) dias de efectivizada la operacién de crédito publico.

El Organo Responsable de la Coordinacion de los Sistemas de Administracién Financiera
realizard las operaciones de crédito publico correspondientes a la Administracidon
Central.

El MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS podra efectuar modificaciones a
las caracteristicas detalladas en la mencionada planilla a los efectos de adecuarlas a las
posibilidades de obtencidon de financiamiento, lo que deberd informarse de la misma
forma y modo establecidos en el segundo parrafo del presente articulo.

ARTICULO 11.- Fijase para el Ejercicio 2011 en la suma de PESOS CATORCE MIL
MILLONES ($ 14.000.000.000) el monto maximo de autorizacion a la Tesoreria General
de la Nacion dependiente de la SUBSECRETARIA DE PRESUPUESTO de la SECRETARIA
DE HACIENDA del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS para hacer uso
transitoriamente del crédito a corto plazo a que se refiere el Articulo 82 de la Ley de
Administracion Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional N°
24.156 y sus modificaciones.

ARTICULO 12.- Fijase para el Ejercicio 2011 en la suma de PESOS SEIS MIL
MILLONES ($ 6.000.000.000) el monto maximo de autorizacién a la SECRETARIA DE
HACIENDA para la emisién y colocacion de Letras del Tesoro a plazos que no excedan el
ejercicio financiero a los efectos de ser utilizadas como garantia para las adquisiciones
de combustibles liquidos y gaseosos, la importacidon de energia eléctrica, la adquisicidon
de aeronaves, como asi también de componentes extranjeros y bienes de capital de
proyectos y obras publicas nacionales, realizadas o a realizarse.

Dichos instrumentos podran ser emitidos en la moneda que requiera la constitucién de
las citadas garantias, rigiéndose la emision, colocacién, liquidacion y registro de las
mismas, por lo dispuesto en el Articulo 82 del Anexo al Decreto N° 1344 de fecha 4 de
octubre de 2007. En forma previa a la emision de las mismas, deberd estar
comprometida la partida presupuestaria asignada a los gastos garantizados.

ARTICULO 13.- Fijase para el Ejercicio Fiscal 2011 en la suma de DOLARES
ESTADOUNIDENSES SIETE MIL QUINIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES
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SETECIENTOS VEINTE MIL (U$S 7.599.720.000) o su equivalente en otras monedas, el
monto maximo de autorizacion al Organo Responsable de la Coordinacidon de los
Sistemas de Administracion Financiera para realizar operaciones de crédito publico
adicionales a las autorizadas por el Articulo 10 del presente Anexo, destinadas a
financiar inversiones prioritarias en el marco del Articulo 17 de la Ley N° 26.546 de
Presupuesto General de la Administracién Nacional para el Ejercicio 2010, cuyo detalle
figura en la Planilla Anexa a este articulo.

El MINISTERIO DE PLANIFICACION FEDERAL, INVERSION PUBLICA Y SERVICIOS
determinara de acuerdo con las ofertas de financiamiento que se verifiquen y hasta el
monto global sefialado, la asignacion del financiamiento entre las inversiones indicadas
e instruird al Organo Responsable de la Coordinacién de los Sistemas de Administracion
Financiera a instrumentarlas.

El uso de esta facultad debera ser informado de manera fehaciente y detallada, dentro
del plazo de TREINTA (30) dias de efectivizada la operacién de crédito publico, a ambas
Camaras del HONORABLE CONGRESO DE LA NACION.

Facultase al senor Jefe de Gabinete de Ministros, en la medida en que se perfeccionen
las operaciones de crédito aludidas, a realizar las ampliaciones presupuestarias
correspondientes a fin de posibilitar la ejecucién del mencionado programa.

ARTICULO 14.- Establécese para el Ejercicio Fiscal 2011 la autorizacién al Organo
Responsable de la Coordinacién de los Sistemas de Administracidn Financiera para
realizar operaciones de crédito publico, cuando las mismas excedan dicho ejercicio, por
los montos, especificaciones, periodo y destino de financiamiento detallados en la
Planilla Anexa al presente articulo.

El Organo Responsable de la Coordinacion de los Sistemas de Administracién Financiera
realizard las operaciones de crédito publico correspondientes a la Administracidon
Central, siempre que las mismas hayan sido incluidas en la Ley de Presupuesto General
de la Administracién Nacional del ejercicio respectivo.

ARTICULO 15.- Facultase al Organo Coordinador de los Sistemas de Administracion
Financiera a extender el plazo del Aval N° 1/2003 otorgado a favor de la empresa
INVESTIGACIONES APLICADAS SOCIEDAD DEL ESTADO (INVAP S.E.) hasta el 31 de
diciembre de 2012, por hasta la suma de DOLARES ESTADOUNIDENSES NUEVE
MILLONES (U$S 9.000.000).

ARTICULO 16.- Autorizase al Organo Coordinador de los Sistemas de Administraciéon
Financiera, previa intervencion del MINISTERIO DE PLANIFICACION FEDERAL,
INVERSION PUBLICA Y SERVICIOS a otorgar avales, fianzas o garantias de cualquier
naturaleza a efectos de garantizar las obligaciones destinadas al financiamiento de las
obras de infraestructura y/o equipamiento cuyo detalle figura en la Planilla Anexa al
presente articulo y hasta el monto maximo global de DOLARES ESTADOUNIDENSES
DIECIOCHO MIL CIENTO OCHENTA MILLONES (U$S 18.180.000.000), o su equivalente
en otras monedas, mas los montos necesarios para afrontar el pago de intereses y
demas accesorios.

El MINISTERIO DE PLANIFICACION FEDERAL, INVERSION PUBLICA Y SERVICIOS

instruird al Organo Coordinador de los Sistemas de Administracién Financiera para el

otorgamiento de los avales, fianzas o garantias correspondientes, con determinacién de

plazos y condiciones de devolucion, los que seran endosables en forma total o parcial e

incluirdn un monto equivalente al capital de la deuda garantizada con mas el monto

necesario para asegurar el pago de los intereses correspondientes y demas accesorios.
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ARTICULO 17.- Establécese para el Ejercicio Fiscal 2011 la autorizacién al Organo
Responsable de la Coordinacién de los Sistemas de Administracidn Financiera para
otorgar avales del Tesoro Nacional por las operaciones de crédito publico de acuerdo
con el detalle obrante en la Planilla Anexa al presente articulo, y por los montos
maximos determinados en la misma.

ARTICULO 18.- El PODER EJECUTIVO NACIONAL podra formalizar operaciones de
crédito publico con el BANCO NACIONAL DE DESARROLLO ECONOMICO Y SOCIAL de la
REPUBLICA FEDERATIVA DEL BRASIL, por hasta un monto maximo de DOLARES
ESTADOUNIDENSES DOS MIL QUINIENTOS MILLONES (U$S 2.500.000.000) o su
equivalente en otras monedas, siempre que las operatorias que den origen a dicho
endeudamiento sean efectuadas en el marco del Convenio ALADI. Las operaciones de
gue se trata se consideraran incluidas en el Gltimo parrafo del Articulo 60 de la Ley de
Administracion Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional N°
24.156 y sus modificaciones.

ARTICULO 19.- Fijase en la suma de PESOS TRES MIL SETECIENTOS MILLONES ($
3.700.000.000) el importe maximo de colocacion durante el Ejercicio Fiscal 2011 de
bonos de consolidacién y de bonos de consolidacion de Deudas Previsionales, en todas
sus series vigentes, para el pago de las obligaciones contempladas en el Articulo 2°,
inciso f) de la Ley N© 25.152 por los montos que en cada caso se indican en la Planilla
Anexa al presente articulo. Los importes indicados en la misma corresponden a valores
efectivos de colocacion.

Dentro de cada uno de los conceptos definidos en la citada planilla, las colocaciones
seran efectuadas en el estricto orden cronoldgico de ingreso a la Oficina Nacional de
Crédito Publico de la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO dependiente de la
SECRETARIA DE FINANZAS del MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS, de
los requerimientos de pago que cumplan con los requisitos establecidos en la
reglamentacién hasta agotar el importe maximo de colocacidn fijado por el presente
articulo.

El MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS podra realizar modificaciones
dentro del monto total fijado en este articulo.

ARTICULO 20.- Fijase en la suma de PESOS TREINTA MILLONES ($ 30.000.000) el
importe maximo destinado a la atencién de las deudas referidas en los incisos b) y c)
del Articulo 7° de la Ley N© 23.982.

ARTICULO 21.- Las obligaciones consolidadas en los términos de las Leyes Nros.
23.982 y 25.344, a excepcion de las obligaciones de caracter previsional, las
obligaciones consolidadas en los términos de las Leyes Nros. 25.565 y 25.725 y las
obligaciones cuya cancelacion deba hacerse efectiva en virtud de toda otra norma que
asi lo indiqgue con los titulos publicos previstos en dichas leyes, reconocidas en sede
administrativa o judicial hasta el 31 de diciembre de 2001, seran atendidas mediante la
entrega de los bonos de consolidaciéon cuya emisidn se autoriza en el Articulo 60, inciso
a) de la Ley N° 26.546 de Presupuesto General de la Administracién Nacional para el
Ejercicio 2010.

Las obligaciones consolidadas en los términos de la Ley N° 23.982, a excepcion de las
obligaciones de caracter previsional, las obligaciones consolidadas en los términos de
las Leyes Nros. 25.344, 25.565 y 25.725 y las obligaciones cuya cancelacion deba
hacerse efectiva en virtud de toda otra norma que asi lo indique con los titulos publicos
previstos en dichas leyes, reconocidas en sede administrativa o judicial después del 31
de diciembre de 2001, seran atendidas mediante la entrega de los bonos de
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consolidacién cuya emisidon se autoriza en el Articulo 60, incisos b) y c) de la Ley N©
26.546 de Presupuesto General de la Administracion Nacional para el Ejercicio 2010,
segun lo que en cada caso corresponda.

Las obligaciones comprendidas en las Leyes Nros. 24.043, 24.411, 25.192 y 26.572,
seran canceladas con los bonos de consolidacién cuya emision se autoriza en el Articulo
60, inciso a) de la Ley N° 26.546 de Presupuesto General de la Administracion Nacional
para el Ejercicio 2010.

Las obligaciones comprendidas en la Ley N© 25.471, seran canceladas en la forma
dispuesta en el Articulo 4° del Decreto N° 821 de fecha 23 de junio de 2004.

Facultase al MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS a dictar las medidas
necesarias para el cumplimiento de lo dispuesto en el presente articulo.

La prérroga dispuesta en el Articulo 46 de la Ley N© 25.565 y los Articulos 38 y 58 de la
Ley N© 25.725, resulta aplicable exclusivamente a las obligaciones vencidas o de causa
o titulo posterior al 31 de diciembre de 1999, y anterior al 1 de enero de 2002 o al 1 de
septiembre de 2002, segun lo que en cada caso corresponda. Hasta el 31 de diciembre
de 1999, las obligaciones a que se refiere el Articulo 13 de la Ley NO 25.344,
continuaran rigiéndose por las leyes y normas reglamentarias correspondientes. En
todos los casos, los intereses a liquidarse judicialmente se calcularan Unicamente hasta
la fecha de corte, establecida en el 1 de abril de 1991 para las obligaciones
comprendidas en la Ley N© 23.982, en el 1 de enero de 2000, para las obligaciones
comprendidas en la Ley N© 25.344, y en el 1 de enero de 2002 o el 1 de septiembre de
2002, para las obligaciones comprendidas en la prérroga dispuesta por las Leyes Nros.
25.565 y 25.725.

ARTICULO 22.- Instrayese al MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS a
integrar el Fondo de Desendeudamiento Argentino, creado por el Decreto N° 298 de
fecha 1 de marzo de 2010, por hasta la suma de DOLARES ESTADOUNIDENSES SIETE
MIL QUINIENTOS CUATRO MILLONES (U$S 7.504.000.000), destinado a la cancelacién
de los servicios de la deuda publica con tenedores privados correspondientes al
Ejercicio Fiscal 2011.

A tales fines, autorizase al MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS a
colocar, con imputacién a la Planilla Anexa al Articulo 10 del presente Anexo, al BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, un instrumento de deuda publica que sera
suscripto con el monto de las reservas de libre disponibilidad necesario para integrar los
fondos referidos en el parrafo anterior. Dicho instrumento de deuda consistird en una
letra intransferible, denominada en Dédlares Estadounidenses, amortizable integramente
al vencimiento, con un plazo de amortizacion a DIEZ (10) anos, que devengara una
tasa de interés igual a la que devenguen las reservas internacionales del BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA por el mismo periodo y hasta un maximo de la
tasa LIBOR anual, menos UN (1) punto porcentual. Los intereses se cancelaran
semestralmente.

El instrumento referido en el parrafo anterior se considerarda comprendido en las
previsiones del Articulo 33 de la Carta Organica del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA, y no se encuentra comprendido por la prohibicion de los Articulos 19 inciso
a) y 20 de la misma.

El MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS PUBLICAS debera informar periddicamente
a la Comision Bicameral creada por el Articulo 6° del Decreto N° 298/10 el uso de los
recursos que componen el Fondo de Desendeudamiento Argentino.
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