Recompras

A continuacién se detallan las recompras de deuda efectuadas en el marco de la
reestructuracion de la Deuda Publica aprobada por el Decreto N° 1.735/04, la Resolucién del
Ministetio de Economia N° 20/05 y normas complementarias.

1. Recompras por exceso de crecimiento
» Ao de referencia 2008

El calculo del 5% del excedente del PBI para el afio 2008 arrojé un total de $8.877,9 millones.
Dicho monto se destiné a la recompra de titulos emitidos en virtud de la reestructuraciéon de
la deuda del anio 2005. A continuacién se detallan las especies y los montos adquiridos:

Valor Nominal | Valor Efectivo
Instrumento ISIN Original (en millones
(en millones) de $)

Bo/no dela Repubyca Argentina con Diescuento en ARARGEO3E113 1.863,00 8.860,00
Dolares Estadounidenses - Ley Argentina
Bonos de la Republica Argentina con Descuento en
Pesos 5,83% 2033 ARARGEO03E121 17,29 17,86

8.877,86

» Ano de referencia 2007

El calculo del 5% del excedente del PBI para el afio 2007 arrojé un total de $5.858,7 millones.
Dicho monto se destiné a la recompra de titulos emitidos en virtud de la reestructuracion de
la deuda del ano 2005. A continuacién se detallan las especies y los montos adquiridos:

» Ano de referencia 2006

Valor Nominal | Valor Efectivo
Instrumento ISIN Original (en millones
(en millones) de $)
Bo/nos de la Repul?llca Argentina con Descuento en ARARGEO3EL13 917,68 3.197.17
Délares Estadounidenses - Ley Argentina
Bonos de la Republica Argentina con Descuento en
Pesos 5,830 2033 ARARGEO03E121 1.771,15 1.829,67
Bonos de ‘la Republica Argentina a la Par en polares ARARGEO3E097 14,88 18,98
Estadounidenses Step Up 2038 - Ley Argentina
Bonos de la Republica Argentina a la Par en Pesos ARARGEO3E105 2.388.28 798.71
Step Up 2038
Valores Negociables Vinculados al PBI en Pesos ARARGEO3E147 259,09 14,20
5.858,73

El calculo del 5% del excedente del PBI para el afio 2006 arrojé un total de $3.301,6 millones.
Dicho monto se destiné a la recompra de titulos emitidos en virtud de la reestructuracion de
la deuda del afio 2005.

Los titulos en cuestion fueron rescatados tanto a través de compras directas como de
licitaciones. A continuacién se detallan las especies y los montos adquiridos:



» Ao de referencia 2005

Valor Nominal | Valor Efectivo
Instrumento ISIN Original (en millones
(en millones) de $)
Valores Negociables Vinculados al PBI en Pesos ARARGEO3E147 43.824,10 1.858,10
Valores Negocmbles V1nculad9s al PBI en Dolares ARARGEO3E154 260,90 28,00
Estadounidenses — Ley Argentina
Bonos de la Republica Argentina con Descuento en
Pesos 5,830 2033 ARARGEO3E121 2.748,50 1.415,50
3.301,60

El calculo del 5% del excedente del PBI para el ano 2005 arrojé un total de § 1.549,14
millones. Dicho monto se destiné con fecha 29-10-07 a la recompra de titulos emitidos en
virtud de la reestructuracion, segin el siguiente detalle:

2. Recompras por exceso de capacidad de pago

» Ano de referencia 2009

Valor Nominal | Valor Efectivo
Instrumento ISIN Original (en millones

(en millones) de $)
Bonos de la Republica Argentina con Descuento en
Pesos 5.83% 2033 ARARGEO3E121 483,13 575,29
Valores Negociables Vinculados al PBI en Pesos ARARGEO3E147 3.606,14 385,86
Bonos de la Republica Argentina a la Par en Pesos ARARGEO3E105 160,14 68,37
Step Up 2038
Valores Negoclables Vmculadc?s al PBI en Ddlares ARARGEO3E154 19.82 788
Estadounidenses — Ley Argentina
Bonos de la Republica Argentina Cuasi Par en Pesos
3.31% 2045 ARARGEO3E139 631,79 511,75

1.549,14

El excedente de capacidad de pago del afio 2009 fue de US$ 613,07 millones. Dicho monto se
aplic6 con fecha 01-03-10 a la precancelaciéon de un Pagaré del Gobierno Nacional suscripto
por la Jurisdiccion 30 - MINISTERIO DEL INTERIOR - Servicio Administrativo
Financiero 325 (ver Resolucion Conjunta de Hacienda N° 318/2009 y de Finanzas N°
95/2009 del 26-11-09).

“Capacidad de pago anual” del 2009 US$1.615,5 millones

“Servicio anual de deuda elegible” del 2009 US$1.002,43 millones

“Excedente de capacidad de pago” del 2009 (en dolares) US$613,07 millones

Tipo de cambio pesos/dolar (*) 3,8597

“Excedente de capacidad de pago” del 2009 (en pesos) $2.366,27 millones

Pagaré precancelado $9.000 millones

Y Tipo de cambio de referencia Comunicacién “A” 3500 (mayorista) informado por el BCRA del 01-mar-2010.



» Afo de referencia 2008

El excedente de capacidad de pago del afio 2008 fue de US$ 325,41 millones. Dicho monto se
aplic6 con fecha 05-03-09 a la precancelaciéon de un Pagaré del Gobierno Nacional suscripto
por la Jurisdiccion 30 - MINISTERIO DEL INTERIOR - Servicio Administrativo
Financiero 325 (ver Resolucién Conjunta de Hacienda N° 50/2008 y de Finanzas N° 16/2008

del 30-12-08).

“Capacidad de pago anual” del 2008 US$1.078,9 millones
“Servicio anual de deuda elegible” del 2008 US$753,49 millones
“Excedente de capacidad de pago” del 2008 (en dolares) US$325,41 millones
Tipo de cambio pesos/ddlar 3,6245
“Excedente de capacidad de pago” del 2008 (en pesos) $1.179,45 millones
Pagaré precancelado $7.000 millones

Y Tipo de cambio de referencia Comunicacién “A” 3500 (mayorista) informado por el BCRA del 05-mar-2009.

» Afo de referencia 2007

El excedente de capacidad de pago del afio 2007 fue de US$ 325,67 millones. Dicho monto se
aplic6 con fecha 31-01-08 a la precancelaciéon de un Pagaré del Gobierno Nacional suscripto
por la Jurisdiccion 30 - MINISTERIO DEL INTERIOR - Servicio Administrativo
Financiero 325 (ver Resolucién Conjunta de Hacienda N° 71/2007 y de Finanzas N° 5/2007

del 21-12-07).

“Capacidad de pago anual” del 2007 US$1.042,2 millones
“Servicio anual de deuda elegible” del 2007 US$716,53 millones
“Excedente de capacidad de pago” del 2007 (en ddlares) US$325,67 millones
Tipo de cambio pesos/délar 3,1557
“Excedente de capacidad de pago” del 2007 (en pesos) $1.027,72 millones
Pagaré precancelado $5.000 millones

“ Tipo de cambio de referencia Comunicacién “A” 3500 (mayorista) informado por el BCRA
del 31-ene-2008.

» Afo de referencia 2006

El excedente de capacidad de pago del afio 2006 fue de US$ 339,86 millones. Dicho monto se
aplico con fecha 28-02-07 a la precancelaciéon de un Pagaré del Gobierno Nacional suscripto
por la Jurisdiccion 30 - MINISTERIO DEL INTERIOR (ver Resoluciéon Conjunta de
Hacienda N° 444/2006 y de Finanzas N° 6/2006 del 28-12-006).



“Capacidad de pago anual” del 2006 US$ 1.007,0 millones
“Servicio anual de deuda elegible” del 2006 US$ 667,14 millones
“Excedente de capacidad de pago” del 2006 (en délares) US$ 339,86 millones
Tipo de cambio pesos/délar 3,1010
“Excedente de capacidad de pago” del 2006 (en pesos) $1.053,91 millones
Pagaré precancelado $3.500 millones

“ Tipo de cambio de referencia Comunicacién “A” 3500 (mayorista) informado por el BCRA
del 28-feb-07.

» Afo de referencia 2005

El excedente de capacidad de pago del afio 2005 fue de US$ 341,23 millones. Dicho monto se
aplico6 con fecha 22-06-06 a la precancelacion de Adelantos Transitorios concertados con el
Banco Central, cuyos vencimientos operaban el 01-07-06 por $400 millones y el 29-07-06 por
$1.000 millones.

“Capacidad de pago anual” del 2005 US$ 973,2 millones
“Servicio anual de deuda elegible” del 2005 US$ 631,97 millones
“Excedente de capacidad de pago” del 2005 (en ddlares) US$ 341,23 millones
Tipo de cambio pesos/délar 3,0753
“Excedente de capacidad de pago” del 2005 (en pesos) $1.049,38 millones
Adelantos Transitorios precancelados $1.400 millones

“ Tipo de cambio de referencia Comunicacién “A” 3500 (mayorista) informado por el BCRA
del 22-jun-00.

» Ao de referencia 2004

El excedente de capacidad de pago del afio 2004 fue de US$ 317,97 millones. De dicho
monto, un total de US$ 98,81 millones se aplic a la recompra de US$ VN 113,6 millones de
Boden 15 y Boden 12 que formaban parte de un total de US§ VN 963,6 millones ofertados en
la licitacién publica del 22-11-05 (ver cuadros adjuntos), la cual se efectué de acuerdo con la
Resolucion Conjunta de la Secretarfa de Hacienda N° 323/05 y de Finanzas N° 115/05 del
18-11-05. Los restantes US$ 219,16 millones se aplicaron a la precancelacion de los Adelantos
Transitorios concertados con el BCRA, cuyo vencimiento operaba el 10-02-06 por $1.400
millones. De esta forma se complet el compromiso total correspondiente al afio 2004.

Excedente de capacidad de pago US$317,97 millones
Recompras efectuadas (mediante licitacion del 22/11/05) US$98,81 millones
Monto remanente en ddlares US$219,16 millones
Tipo de cambio pesos/délar 2,9202




Monto remandente en pesos

$640,00 millones

Adelantos Transitorios precancelados

$1.400 millones

“ Tipo de cambio de referencia Comunicacién “A” 3500 (mayorista) informado por el BCRA

del 01/02/06.

A continuacion se detallan las principales caracteristicas de las ofertas adjudicadas y recibidas:

Ofertas Adjudicadas

Instrumento Numero ISIN Precio de corte .Val.o r Nominal V a[or Efectivo
Adjudicado en USD | Adjudicado en USD
Boden 15 ARARGEO3F144 87,50 108.576.640,30 94.809.560,00
Boden 12 ARARGE034678 79,50 5.032.600,00 4.000.636,64
Total 113.609.240,30 98.810.196,64
Ofertas Recibidas
Instrumento Namero ISIN P're.cio Pre.cio Valgr Nominal Valqr Efectivo
minimo maximo Ofecido en USD Ofrecido en USD
Boden 07 ARARGE034660 65,20 66,25 142.384.542 93.382.992
Boden 08 ARARGE036194 75,49 79,00 120.434.903 91.769.747
Boden 12 ARARGE034678 78,64 101,50 176.177.400 140.645.094
Boden 13 ARARGE035709 82,73 100,00 96.088.100 80.435.498
Boden 14 ARARGEO3E931 102,24 112,20 42.608.969 44.244.846
Boden 15 ARARGEO03F144 86,70 91,02 136.213.108 119.497.822
Discount en Pesos ARARGEO03F196 133,98 143,00 7.664.129 10.375.399
Discount en US$ Leg. Arg. ARARGEO3E188 109,63 109,63 1.000.000 1.096.300
Discount en US$ Leg. NY. US040114GP95 - - - -
Par en Pesos ARARGEO03E170 54,30 70,00 10.131.779 5.695.839
Par en US$ Leg. Arg. ARARGEO3E162 39,50 92,00 442.692 220.073
Par en US$ Leg. NY. US040114GN48 39,15 90,00 200.415.438 78.522.717
PR 12 ARARGE035162 176,75 190,00 4.136.126 7.345.390
PR 13 ARARGE03B291 73,00 119,00 2.287.373 2.667.928
PRE 5 ARARGE033175 85,50 104,00 260.528 262.175
PRE 8 ARARGE035295 189,23 195,00 3.791.405 7.194.972
PRE 9 ARARGEO03B309 108,00 112,75 10.579.242 11.837.863
PRO 11 ARARGE035154 100,19 101,05 8.809.241 8.884.916
PRO 7 ARARGE033209 57,00 99,00 134.374 112.265
Total 963.559.348 704.191.834




