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1. Introduccién

En este documento se presentan las opciones adoptadas a partir de la publicacion
correspondiente a Julio del 2005 en el proceso de desestacionalizacién de las series que
componen el Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE). Las opciones utilizadas con
anterioridad a la mencionada fecha estan detalladas en el documento “Ajuste Estacional del
Estimador Mensual de Actividad Econémica” (Botargues y Pacheco, 2005).

Los lineamientos basicos de la metodologia utilizada estan contenidos en el trabajo “Ajuste
Estacional de las Series de Oferta y Demanda Globales” (Botargues y Pacheco, 2004a) junto
con las modificaciones surgidas por la adopcién del programa X12-ARIMA®. En cuanto al
proceso especifico de desestacionalizacion, se ha preferido realizar un ajuste indirecto del
indice. Las series componentes estan desagregadas al nivel de letra de acuerdo a la
Clasificacion ClIU Rev. 3. Sin embargo, sélo se publica la serie desestacionalizada del EMAE
como un indice 1993=100.

Adicionalmente, se estima el componente de tendencia-ciclo mediante la metodologia
propuesta por Dagum (1996) y detallada para el caso particular del EMAE en Botargues y
Pacheco (2005). Esta estimacion también es presentada como un indice base 1993=100.

Los resultados obtenidos al realizar la revisibn anual de las opciones de los diferentes
componentes del EMAE en el proceso de desestacionalizacion son presentados en la siguiente
seccion.

" El presente documento ha sido elaborado por la Lic. Patricia BOTARGUES vy el Lic. Juan Manuel PACHECO,
consultores de la Direccién Nacional de Cuentas Nacionales. Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
Consultas: Patricia Botargues pbotar@mecon.gov.ar y Juan M. Pacheco jupach@mecon.gov.ar.

! Véase “Adopcién del Programa de Ajuste Estacional X12-ARIMA”, Botargues y Pacheco (2004b).



2. Resultados

En el cuadro 1 se indican las opciones de desestacionalizacion mas adecuadas que surgieron
como resultado del andlisis efectuado con la informacién completa del afio 2004. Estas
opciones seran utilizadas en el proceso de ajuste por estacionalidad del EMAE a lo largo del
presente afio.

Cuadro 1: Opciones adoptadas

SECTOR/ Tipode Modelo SARIMA** Variablesde Estacionalidad
CONCEPTO ajuster Regresion *** I dentificable

LetraA M Log(©02)01y | S
easter[15]

LetraB A (100)(011) 202001 may Si
1s2001.aug
1s2002.jan

LetraC A (011)(011) 20199520 Si
lom

LetraD A 01[13)(210) td1nol pyear/2002.apr// S
easter[1]

LetraE M Log (1131 00)(L10) |, . Si

LetraF A (61 112DA10) | 4ynoipyear S

LetraG M (L3110 | 10l pyear/2002.decl/ S
td1nol pyear

LetraH M [B10010) | ey S
Is1995.jan
a01997.dec

Letral M (110)(110) td1nolpyear Si
a01997.jan }

LetraJ A (011)(310) 12001, ju S
td1nol pyear
[s1995.jan

LetraK A (110)011) td1nolpyear Si
201997jul

LetrasL yQ A (011)010) 201997 520 Si

a01998.oct




Continuacién del Cuadro 1.

SECTOR/ Tipode Modelo Arima** Variablesde Estacionalidad
CONCEPTO ajuste Regresion*** | dentificable
LetraM PA Log(210(2100 | Si
201996.sep
LetraN M (011)(0112) tdInoplyear Si
td1nol pyear
LetraO M (01[6])(010) 151997 jan Si
LetraP A @901y | S
IVA M Log 210)01D) | 41rg) pyear Si
td1nol pyear
IM A (A1[3])(110) 201995 feb Si
[s1995.jan
#
SIFMI A OL[13DA00) | oo No

Notas: * Tipo de Ajuste: A = Aditivo; M = Multiplicativo; PA = PseudoAditivo.
** Notacion Box-Jenkins reformulada de acuerdo ala notacién utilizada por € X12-ARIMA
([q] significaque & modelo contiene € rezago q pero no los anteriores).

*** |_adescripcion de las variables de regresién esta contenida en € trabajo “Adopcidn del programa de
gjuste estacional X12-Arima’, http://www.mecon.gov.ar/secpro/dir_cn/desestacionalizacion/doc2.htm

lom = gjuste de longitud de mes.
Is=level shift.
a0 = outlier aditivo.

td1lnolpyear = gjuste de TD dias de semana vs. fin de semana sin efecto de afio bisiesto.
easter[k] = gjuste de Pascua con impacto de k dias previos al domingo de Pascua.
td1coef = igua atdlnolpyear incluyendo un gjuste por efecto de afio bisiesto.

Aun cuando las pruebas F indican que no presenta estacionalidad identificable, este componente se
desestacionaliza dado que se observa que € gjuste permite eliminar el comportamiento estacional de los
Gltimos afios.

#
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