AJUSTE ESTACIONAL DEL ESTIMADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA
CAMBIOS DE LAS OPCIONES DE DESESTACIONALIZACION — ENERO 2007

1. Introduccioén

La Direccidbn Nacional de Cuentas Nacionales presenta el documento que contiene las
opciones adoptadas a partir de la publicacién correspondiente a Enero del 2007 en el proceso
de desestacionalizacion de las series que componen el Estimador Mensual de Actividad
Economica (EMAE). Las opciones utilizadas con anterioridad a la mencionada fecha estan
detalladas en el documento “Ajuste Estacional del Estimador Mensual de Actividad Econdémica.
Cambios de las Opciones de Desestacionalizacién — Julio 2005™".

Los lineamientos basicos de la metodologia utilizada estan contenidos en el trabajo “Ajuste
Estacional de las Series de Oferta y Demanda Globales™ junto con las modificaciones surgidas
por la adopcién del programa X12-ARIMA®. En cuanto al proceso especifico de
desestacionalizacién, se ha preferido realizar un ajuste indirecto del indice. Las series
componentes estan desagregadas al nivel de letra de acuerdo a la Clasificacion ClIU Rev. 3.
Sin embargo, sélo se publica la serie desestacionalizada del EMAE como un indice 1993=100.

Adicionalmente, se estima el componente de tendencia-ciclo mediante la metodologia
presentada en Dagum (1996) y detallada para el caso particular del EMAE en “Ajuste
Estacional del Estimador Mensual de Actividad Econdmica. Cambios de las Opciones de
Desestacionalizacion — Julio 2005”. Esta estimacién también es presentada como un indice
base 1993=100.

La revision anual de las opciones del proceso de desestacionalizacion de los diferentes
componentes del EMAE se ha efectuado utilizando los datos hasta diciembre de 2005, ya que
las cifras correspondientes al IV Trimestre de 2006 son preliminares. Los resultados se
presentan en la siguiente seccion.

"El presente estudio ha sido elaborado por la Lic. Patricia BOTARGUES, el Lic. Juan Manuel PACHECO vy la Lic.
Paula ACOSTA, consultores de la Direccion Nacional de Cuentas Nacionales. Instituto Nacional de Estadistica y
Censos.

Consultas: Patricia Botargues pbotar@mecon.gov.ar .

! “Ajuste Estacional del Estimador Mensual de Actividad Econémica. Cambios de las Opciones de
Desestacionalizacion - Julio 2005”. Botargues, P. y Pacheco, J. M. INDEC, 2005.
http://www.mecon.gov.ar/secpro/dir_cn/desestacionalizacion/doc5.htm.

Z “Ajuste Estacional de las Series de Oferta y Demanda Globales” Botargues, P. y Pacheco, J. M.
INDEC, revisado septiembre 2004.
http://www.mecon.gov.ar/secpro/dir_cn/desestacionalizacion/docl1.htm

® Véase “Adopcién del Programa de Ajuste Estacional X12-ARIMA”. Botargues, P. y Pacheco, J.M. INDEC, 2004.
http://www.mecon.gov.ar/secpro/dir_cn/desestacionalizacion/doc2.htm



2. Resultados

En el cuadro 1 se indican las opciones de desestacionalizacién que se adoptan a partir del
analisis efectuado con la informacién completa del afio 2005. Los cambios de opciones mas
relevantes se relacionan con el tipo de ajuste de algunos sectores a consecuencia del estudio
efectuado para las series trimestrales®. A partir de la profundizacién de la recuperacién de la
actividad y de la incorporacién de un afio completo de datos, surge la conveniencia de adoptar
un ajuste multiplicativo para la Construccion, Transporte y Comunicaciones, Actividades
Inmobiliarias, Administracion Puablica y Educacion. Por el contrario, para los sectores de
Electricidad, Gas y Agua, Comercio y Salud se prefiere un ajuste aditivo, como asi también
para el Impuesto al Valor Agregado. Estas opciones seran utilizadas en el proceso de ajuste
por estacionalidad del EMAE a lo largo del presente afio.

Cuadro 1: Opciones adoptadas

SECTOR/ Tipode Modelo SARIMA** Variablesde Estacionalidad
CONCEPTO ajuste* Regresion *** Identificable
LetraA M (002)(110) tdinolpyeer Si
LetraB A (100)(011) 2020015 Si
LetraC A (01[13)(011) tdlcoef Si
td1nolpyear/2002.4// }
LetraD A (01[13))110 | Si
om
easter[1]
lom }
LetraE A (210011 202000.7 Si
a02000.8
td1coef i
LetraF M ([23]1[6])(100) 120021 Si
a02004.4
LetraG A (13414210 tdllnol pyear/2002.12/ Si

4 “Ajuste Estacional de las Series de Oferta y Demanda Globales. Cambios de las opciones de

desestacionalizacion — 1° trimestre 2006”. Botargues, P. y Pacheco, J. M. INDEC, 2006.
http://www.mecon.gov.ar/secpro/dir_cn/desestacionalizacion/ opcionestrimestralesx12_arima.pdf



Continuacioén del cuadro

SECTOR/ Tipode Modelo Arima** Variablesde Estacionalidad
CONCEPTO ajuste* Regresion*** I dentificable
td1nolpyear i
LetraH M (010011 caster[3] Si
[s1995.1
td1coef }
Letral M (211n011 201997 12 Si
td1nolpyear
LetraJ* A (210011 |21971 No
[s2001.7
a02001.12
a02002.1
td1nolpyear }
LetraK M (110011 1519951 Si
1s1995.4
a01997.7 i
LetrasL yQ M 01[3nD(0O10 2019979 Si
201998.10
LetraM M @100 | Si
td1noplyear i
LetraN A (01111 1c1995.6 Si
a01996.9
td1nolpyear }
LetraO M (01[6)(010) 151995.4 Si
[s1997.1
LetraP A (012)(010) Si

[s2002.7




Continuacioén del cuadro

SECTOR/ Tipode Modelo Arima** Variablesde Estacionalidad
CONCEPTO ajuste* Regresion*** Identificable
IVA A OLA3NOLY | \oipyenr S
td1nolpyear i
M A (134110110 151995.1 Si
a01995.2
. {c2002.2 N
A (110)(110) 2020031 °

Notas: * TipodeAjuste: A = Aditivo; M = Multiplicativo.
** Notacion Box-Jenkins reformulada de acuerdo ala notacion utilizada por el X12-ARIMA
([g] significaque & modelo contiene el rezago g pero no los anteriores).

*** |_adescripcion de las variables de regresion esta contenida en el trabajo “ Adopcion del
programa de gjuste estacional X12-Arima’,
http://mww.mecon.gov.ar/secpro/dir_cn/desestaci onalizacion/doc2.htm

lom = gjuste de longitud de mes.
Is = level shift o cambio de nivel.
tc = cambio temporario

ao = outlier aditivo.

td1nolpyear = gjuste de TD dias de semana vs. fin de semana sin efecto de afio bisiesto.
easter[k] = gjuste de Pascua con impacto de k dias previos al domingo de Pascua.
td1coef = igual atdlnolpyear incluyendo un gjuste por efecto de afio bisiesto.

# Aun cuando las pruebas F indican que no presenta estacionalidad identificable en todo el

periodo, este componente se desestacionaliza dado que se observa que el gjuste permite
eliminar el comportamiento estacional de los Ultimos afios.

Estimacién de la Tendencia — Ciclo Suavizada

Una vez realizada la desestacionalizaciéon se estima el componente de tendencia — ciclo
mediante el proceso presentado por Dagum (1996) y detallado en “Ajuste Estacional del
Estimador Mensual de Actividad Econémica” para el caso del EMAE. El modelo utilizado para
extender la serie en el citado procedimiento es el (220)(002)°.

® Cabe destacar que cada vez que se estima la tendencia - ciclo se prueban algunos otros modelos alternativos
identificados ante la posibilidad de que el modelo mencionado no proyecte satisfactoriamente.
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